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La date de la valeur liquidative d'origine est le 14/03/2012.
(1) L'echelle de risque/rendement dans une plage allant de 1 (risque faible) à 7 (risque élevé).  Cet indicateur n'est pas constant et changera en fonction du profil de risque/rendement du fonds.  La catégorie la plus 
faible ne signifie pas sans risque. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l’indicateur de risque et de rendement, pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du 
Fonds.L'atteinte des objectifs de gestion en terme de risque et de rendement ne peut être garantie.

Actif net du fonds 51 M€

Valeur liquidative 73 555,65€

Evolution vs M-1 -966,53€

Catégorie Morningstar :
Actions Secteur Finance

Echelle de risque et de rendement (¹)

Pays dans lesquels le fonds est autorisé à la commercialisation auprès du grand public :

Gérants

Alex KOAGNE, Emmanuel CHAPUIS

Caractéristiques

Indicateur de référence : STOXX Europe 600 Banks Net Return

Durée d'investissement conseillée :  5 ans

Date de création du fonds : 10/08/2007

Date initiale de performance : 14/03/2012

Statut juridique FCP
Code ISIN FR0011156215
Code Bloomberg ORSATRB FP
Devise Euro
Affectation des résultats Capitalisation
Souscription minimale (initiale) 250000 EUR
Commission de souscription 4 % (maximum)
Commission de rachat Néant
Frais de gestion fixes 1%TTC maximum de l'actif net
Commission de 
surperformance

20%TTC de la 
surperformance du FCP par 
rapport à son indicateur de 
référence si la performance 
du Fonds est positive.

Frais courants 1,67%
Société de gestion ODDO BHF AM SAS
Dépositaire ODDO BHF SCA, France 

(Paris)
Valorisateur : EFA
Souscriptions / Rachats 11h15 à J
Fréquence de valorisation Quotidienne
Commission de mouvement 
perçue par la société de 
gestion

Des commissions de 
mouvement, définies dans le 
prospectus, peuvent être 
prélevées en plus des frais 
affichés ci-dessus.

Indicateurs techniques et de risque*

3 ans 5 ans
Alpha de Jensen 0,74% -0,33%

Ratio de Sharpe -0,67 -0,45

Ratio d'information 0,18 -0,10

Tracking Error 4,14% 3,73%

Bêta 1,00 1,00

Coefficient de corrélation 0,99 0,99

Stratégie d'investissement

Le Fonds cherche à surperformer l’indice Stoxx Europe 600 Banks Net Return, sur un horizon de placement minimum
de 5 ans.

Performances annuelles (en glissement sur 12 mois)

du 30/10/2015 31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019

au 31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018 31/10/2019 30/10/2020

Fonds -22,9% 29,0% -23,9% 0,9% -34,7%

Indicateur de référence -17,5% 26,8% -19,9% -2,3% -37,9%

Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le 
temps.

Performances calendaires (du 01 janvier au 31 décembre)

2015 2016 2017 2018 2019

Fonds 4,4% -9,1% 13,0% -28,6% 18,0%

Indicateur de référence -0,4% -2,8% 11,7% -25,4% 13,5%

Analyse des performances

Performances annualisées Performances cumulées

3 ans 5 ans Création 1 mois Début 
d'année 1 an 3 ans 5 ans Création

Fonds -20,6% -13,0% -3,5% -1,3% -39,2% -34,7% -49,9% -50,1% -26,4%

Indicateur de référence -21,3% -12,6% -4,2% 0,7% -41,9% -37,9% -51,3% -49,1% -30,9%

Evolution de la performance depuis la création (base 100)

Volatilité annualisée

1 an 3 ans 5 ans

Fonds 44,12% 30,13% 28,34%

Indicateur de référence 44,04% 29,87% 28,02%

*La signification des indicateurs utilisés est disponible en téléchargement sur www.am.oddo-bhf.com dans la rubrique «Informations Réglementaires».
Sources : ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

http://am.oddo-bhf.com
http://am.oddo-bhf.com
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Commentaire de gestion
Sur le mois d’octobre, le Stoxx 600 a reculé 5.1% portant la baisse depuis
le début de l’année à 15,7%, dividendes réinvestis. Les principaux facteurs
explicatifs  de  la  baisse  du  marché  européen  sont  1)  les  indicateurs
avancés (PMI, IFO, ZEW) qui sont venus confirmer le ralentissement le la
reprise  économique  et  2)  l’annonce  d’un  nouveau  confinement  dans  les
principaux  pays  européens.  Par  ailleurs,  les  discussions  sur  le  Brexit
semblent  dans  l’impasse,  se  traduisant  par  une  hausse  de  la  probabilité
d’un  Brexit  sans  accord.  Enfin  aux,  Etats-Unis,  les  discussions  entre  les
démocrates  et  les  républicains  sur  un  nouveau  plan  de  soutien  à
l’économie  ont  continué  sans  pour  autant  aboutir  à  la  conclusion  tant
attendue par le marché avant les élections présidentielles américaines le 3
novembre 2020. Dans les sondages, Joe Biden, le candidat démocrate, a
10  pp  d’avance  sur  Donald  Trump,  le  candidat  républicain.  Dans
l’éventualité  d’une  victoire  démocrate,  le  marché  table  sur  un  plan  de
relance  fiscal  plus  important  que  prévu  par  les  républicains  devant  se
traduire  par  une remontée des taux  et  potentiellement  de l’inflation.  Dans
cet environnement, les spreads sur la dette souveraine 10 ans américaine
se sont écartés de 19pb alors que ceux de la dette allemande et française
se sont resserrés de respectivement 11 et 10 pb.   

Dans  ce  contexte,  l’indice  Stoxx  Bank  NR  enregistre  une  performance
mensuelle de 0.68%. Le secteur a principalement profité de l’élargissement
des  spreads  sur  la  dette  souveraine  américaine  et  du  très  bon  début  de
publication  des  résultats  du  T3  20  (90%  des  banques  ont  publié  des
chiffres supérieurs aux attentes avec un résultat net en moyenne supérieur
aux  prévisions  de  plus  de  50%).  Bank  of  Ireland  (+33.1%),  NatWest
(+17.9%), Barclays (+9.9%), Deutsche Bank (+9.9%) et HSBC (+8.4%) ont
contribué positivement à la performance du secteur. A contrario Bank PKO
(-17.5%), Caixabank (-13.8%), Bankinter (-12.5%), PKO Bank (-12.2%), et
Sabadell  (-11.8%)  ont  eu  une  contribution  négative  ce  mois.  Sur  le  mois
écoulé les attentes de BPA prospectifs 12 mois du Stoxx 600 Banks ont été
révisées à la baisse de 5.3% à comparer à 3.1% pour le Stoxx 600.
Pour  sa  part,  Oddo BHF European Banks CI  enregistre  une performance
mensuelle  de -1.38%, soit  une sous-performance de 2.06% par  rapport  à
son indice de référence. Cette sous-performance s’explique principalement
par notre sous-exposition à HSBC, Deutsche Bank et NatWest et notre sur-
exposition à Nexi, Cembra Money et Tikehau. 
Sur le front des arbitrages au sein du portefeuille, nous avons réduit notre
exposition  à  SEB,  SHB,  Quilter  et  Worldline.  A  contrario,  nous  avons
renforcé notre exposition à HSBC, Barclays, Lloyds et Natixis.

Répartition sectorielle du portefeuille par rapport à l'indicateur de référence

Fonds Surpondération Sous-pondération

Poche monétaire : 0,50% STOXX Europe 600 Banks Net Return

Répartition géographique du portefeuille par rapport à l'indicateur de référence (%)

Fonds Surpondération Sous-pondération

Poche monétaire 0,5%

Principales lignes action du portefeuille

Valeur Poids* Poids** Secteur Pays

Bnp Paribas

Hsbc Holdings Plc

Intesa Sanpaolo

Nordea Bank Abp

Lloyds Banking Group Plc

Banco Santander Sa

Swedbank Ab - A Shares

Ing Groep Nv

Barclays Plc

Cembra Money Bank Ag

9,04%

6,88%

5,81%

5,51%

5,15%

5,10%

4,94%

4,88%

4,41%

3,07%

7,72%

16,72%

5,75%

4,68%

4,94%

6,37%

2,80%

5,12%

4,33%

0,64%

Banques Diversifiées

Banques Diversifiées

Banques Diversifiées

Banques Diversifiées

Banques Diversifiées

Banques Diversifiées

Banques Diversifiées

Banques Diversifiées

Banques Diversifiées

Crédit à la Consommation

France

Royaume-Uni

Italie

Finlande

Royaume-Uni

Espagne

Suede

Pays-Bas

Royaume-Uni

Suisse

Nombre de lignes actions 41 * Fonds ** Indicateur de référence

RISQUES: Les risques auxquels le fonds est exposé sont les suivants : risque de perte en capital, risque actions, risque lié à la gestion discrétionnaire, risque de change, risques liés à l’engagement 
sur des instruments financiers à terme, risque de contrepartie, risque lié à la concentration du portefeuille, risque lié à la détention de petites et moyennes capitalisations

AVERTISSEMENT : Ce document, à caractère promotionnel, est établi par ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS. Sa remise à tout investisseur relève de la responsabilité exclusive de chaque distributeur ou conseil. L’investisseur potentiel doit
consulter un conseiller en investissement avant de souscrire dans le fonds. L’investisseur est informé que le fonds présente un risque de perte en capital, mais aussi un certain nombre de risques liés aux instruments/stratégies en portefeuille. En cas de
souscription, l’investisseur doit obligatoirement consulter le Document d’information clé pour l'investisseur (DICI) et le prospectus afin de prendre connaissance de manière détaillée des risques encourus. La valeur de l’investissement peut évoluer tant à la
hausse qu’à la baisse et peut ne pas lui être intégralement restituée. L’investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon d'investissement et sa capacité à faire face au risque lié à la transaction. ODDO BHF ASSET
MANAGEMENT SAS  ne  saurait  également  être  tenue  pour  responsable  de  tout  dommage  direct  ou  indirect  résultant  de  l’usage  de  la  présente  publication  ou  des  informations  qu’elle  contient.  Les  informations  sont  données  à  titre  indicatif  et  sont
susceptibles de modifications à tout moment sans avis préalable. Les opinions émises dans ce document correspondent à nos anticipations de marché au moment de la publication du document. Elles sont susceptibles d’évoluer en fonction des conditions
de marché et ne sauraient en aucun cas engager la responsabilité contractuelle d’ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS. Les valeurs liquidatives affichées sur le présent document le sont à titre indicatif uniquement. Seule la valeur liquidative inscrite
sur  l’avis  d’opéré  et  les  relevés  de  titres  fait  foi.  La  souscription  et  le  rachat  des  OPC  s’effectuent  à  valeur  liquidative  inconnue.  Le  DICI  (ESP,  FR,  GB,  ITL)  et  le  prospectus  (FR,  GB)  sont  disponibles  gratuitement  auprès  de  ODDO  BHF  ASSET
MANAGEMENT SAS sur am.oddo-bhf.com ou auprès des distributeurs autorisés. Le rapport annuel ainsi que le rapport semestriel sont disponibles gratuitement auprès de ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS ou sur le site Internet am.oddo-bhf.com.
Le funds est autorisé à la commercialisation en Suisse. Le DICI, le prospectus ainsi que le rapport annuel et le rapport semestriel  pour la Suisse du Fonds peuvent être obtenus gratuitement auprès du Représentant et Service de Paiements en Suisse,
RBC INVESTOR SERVICES BANK, succursale de Zürich, Bleicherweg 7, 8027 Zürich.


