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Performance du mois
-0,04%

Indice

Performance depuis

le début d'année -0,07%

Exposition oblig. 45,27%

Rend. poche oblig. 1,57%

Exposition actions 27,64%
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1 mois -1,93%  -0,04%
3 mois -1,08% -0,11%
Depuis le début de I'année -1,12%  -0,07%
Sur 1 an 3,95% -0,41%
Depuis la création (11/10/2011) 39,92%  -1,02%
Volatilité 1 an * 3,8% 0,02%

* Les données sont calculées en utilisant 250 observations journalieres.

Performances nettes de commissions de gestion

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées, les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures

Source: Athymis Gestion/ Bloomberg
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Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur faible des performances futures.

Evolution exposition actions (sur 1 an)
35%

30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

févr.-19 ao(t-19 févr.-20

Répartition par classe d'actifs

Actions 27,64%
Oblig. souveraines 20,47%
Oblig. crédit Investment Grade 18,83%
Fonds alternatifs 10,31%
OPCM Monétaires 9,80%
Cash 6,98%
Oblig. Crédit High Yield %
Oblig. Convertibles 1,50%
0% 10% 20% 30%

Indicateur de performance : Eonia capitalisé
Fiscalité : FCP de capitalisation.

Horizon de placement : Supérieur a 3 ans.

Code ISIN : FR0011092469 (Part )

Date de création : 11/10/2011

Fréquence de valorisation : Quotidienne.

Droits d'entrée : 3% max. Droits de sortie : néant.
Cut-off: 11h

Frais de fonctionnement et de gestion : max 0,85% TTC .

Commission de surperformance : 15% de la performance
du FCP supérieur a 6% net (aprés imputation des frais de
gestion fixes) et plafonnés a 1.40%, la période de référence
étant I'exercice du FCP.

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.
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Poche Obligations Poche Actions
PIMCO GIS-INCOME FUND 10,1% ATHYMIS MILLENNIAL 11,9%
LYXOR CORE US TRS 10Y+
ATHYMIS MILLENNIAL EUROPE 11,19
TRUSTEAM OPTIMUM
UNION PLUS ATHYMIS BETTER LIFE 3,4%
SUNNY EURO STRATEGIC ATHYMIS INDUSTRIE 4 0 1,3%
0 1) 0 ! ! !
0% 5% 10% 0% 5%  10%  15%

Le mot du gérant

Votre fonds Athymis Patrimoine s’est bien comporté en termes de performance relative en février.

L’expansion du coronavirus en Europe fin février, et maintenant sur tous les continents, a continué de faire
baisser les marchés actions européens. A l'inverse, la situation en Chine semble moins négative, le nombre de
nouveaux cas diminue, les usines redémarrent progressivement et plusieurs grandes marques annoncent des
réouvertures de points de vente. La variable temps reste la grande inconnue de cette crise sanitaire, et ses
effets réels sur '’économie mondiale et les résultats d’entreprises sont a ce stade peu quantifiables. En toute
humilité, nous ne faisons aucun pronostic, mais nous avons par contre constaté que certaines sociétés de trés
grande qualité avaient déja perdu 25% de leur capitalisation boursiére. Cela nous semble déja anticiper une
grave crise, alors méme qu’une mutation du virus, voir son extinction progressive fait aussi partie des
alternatives. Nous considérons par ailleurs que les autorités politiques et monétaires feront tout pour éviter un
remake de la grande crise de 2008-2009.

Dans ces conditions, nous avons allégé nos positons en actions par prudence dés début février en écrétant
notre ligne en Athymis Millennial. Nous avons également baissé nos pondérations sur les fonds ayant les
expositions les plus cycliques, comme Mandarine Valeur.

Votre fonds a profité a plein de son exposition importante aux emprunts d’Etat américain a 10 ans, valeurs
refuges par excellence, dont I'appréciation de 7% sur le moi aura nettement contribué a atténuer la baisse des
marchés actions.

Malgré la trés forte baisse des indices actions ces derniers jours, nous pensons qu'il est peut-étre encore un
peu tot pour renforcer nos positions en raison de l'irrationalité des marchés et des comportements d’aversion
au risque. Cependant, dans un scenario médian d’impact mesuré pour I'économie mondiale (un a deux
trimestres de récession), il sera certainement opportun de réinvestir graduellement si la correction venait a
s’accentuer. En effet, les grandes tendances en croissance liées a la mutation des usages ne vont pas
s’arréter. De plus, n’oublions pas que le propre d’un virus est son extinction.

Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce
soit. ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues
dans ce document. Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient
leur résidence ou leur siege dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou reglements en
vigueur. Les informations, avis et évaluations qu'il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans
notification préalable. Ce document ne saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable.
Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres
conseillers. Avant d’'investir, il est recommandé de lire attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en
détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de
taux, Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de
performance ne prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d'Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.
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