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Estrategia de inversion

VL :93.78% El objetivo del fondo de clasificacién «Obligaciones y otros tipos de créditos internacionales» es obtener una

i rentabilidad neta de gastos superior a la de las obligaciones emitidas por el Estado francés denominadas en EUR
Activo neto (clase) : 34.53M$ con vencimiento en el 2025 en el periodo de inversién recomendado de 8 afios a partir de la fecha de creacion del
Activo neto del fondo : 1 005.72M$ fondo hasta el 31/12/2025. La eventual rentabilidad del fondo sera el resultado tanto de la valoracién de los intereses

acumulados de las obligaciones presentes en la cartera como de las variaciones de capital debidas a la fluctuacion
de los tipos de interés y de los spreads de crédito.

Vencimiento el 31/12/2025

Rentabilidad netas en EUR La rentabilidad se calcula con reinversion de dividendos

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras y no son constantes a lo largo del tiempo. Estas
| 1 | 2 | 3 | | 5 | 6 | 7 | rentabilidades no tienen en cuenta las comisiones y gastos relacionados con la suscripcién y reembolso de Clases.

acumuladas 1 mes 3 mes 2020 1 afio 3 afios 5afios  Creacion*
Fondo 1.57% 7.61% -5.27% -2.25% 4.83% - 4.73%

Forma juridica: fondo de la SICAV de derecho
francés LA FRANCAISE

anualizadas 1 afio 3 afios 5afios Creacion*
Clasificacion de la AMF : Renta fija Fondo -2.24% 1.58% - 1.55%
internacional * Creacion el 30/08/17
Tipo de Clase : Part. clase D USD H Evolucion de la rentabilidad neta desde la creacién
Fecha de creacion : 30/08/2017 La rentabilidad se calcula con reinversioén de dividendos

Fecha de vencimiento : 31/12/2025 La Frangaise Rendement Global 2025 D USD H

15.0% -
Asignacion de sumas distribuibles :
Ganancias: capitalizacion y/o distribucion y/o 10.0%
aplazamiento; Plusvalias: capitalizacién y/o 5.0%
aplazamiento y/o distribucién, con posibilidad de -
distribuir anticipos 0.0% -
Moneda de referencia : USD -5.0% -
Clientes : cualquier suscriptor -10.0% 1
Riesgos incurridos : pérdida de capital, -15.0% -
discrecional, renta fija, crédito, impago, high
yield, emergentes, obligaciones convertibles, -20.0% ; T T T ; ; ; ; T )
subordinados. divisas. derivados, conflictos de ago.-17 dic.-17 abr.-18 jul.-18 nov.-18 mar.-19 jun.-19 oct.-19 ene-20 may.-20  ago.-20
interés

Indicadores de riesgo Analisis de rentabilidades

Rango de Sensi. a tipos de interes :

Decreciente de 8 a 0 ”
Desde la creacion

Duracion 3.32 Plusvalia maxima  27.83% (del 23/03/20 a 28/08/20)

Rendiento medio al vencimiento* 6.87% Pérdida max. -26.46% (del 20/01/20 a 23/03/20)
Cadigo ISIN : FR0013272747 Rendiento medio (to worst)* 6.37% Recuperacién no alcanzado
Cadigo Bloomberg : LF25DUH FP Equity Diferencial medio (vs swap)* 679 pb Frecuencia semanal 1 afio 3 afios 5 afios
Comision de suscripcion max. : 3.0% Cupdn medio* 5.40% Volatilidad del fondo 18.86% - -
Comision de reembolso max. : ninguna % bonos calleables 83.74% Ratio de Sharpe -0.10 - -
Gastos corrientes a 30/06/2020 : 1.29% *media ponderada de bonos, en divisa local y bruto de

U comisiones. Las yields indicadas no estan garantizadas y no se

Centralizacion de 6rdenes : D antes de las 11H tienen en cuenta posibles defaults.
Fecha de Liquidacién : D+2 Historial de rentabilidades netas mensuales en % La rentabilidad se calcula con reinversién de dividendos

Suscripcioén inicial min. : 1000 USD
Ene Feb. Mar. Abr. Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic.

Depositario : BNP Paribas Securities Services

2020 Fondo 599 523 381 206 1.57
Administrador : BNP Paribas Fund Services
France 2019 Fondo 3.36 268 092 1.63 237 0.55 0.06 145 2.46
Sociedad gestora : La Francaise Asset
Management 2018 Fondo 0.92 0.72 160 041 0.58
Gestors : Akram GHARBI - Thibault
CHRAPATY - Jaafar IBARAGHEN - Gabriel 2017 Fondo 0.85 047 0.24

CRABOS

Documento dirigido a inversores profesionales y no profesionales.
Rogamos consulten la advertencia legal contenida en la ultima pagina
No es un documento contractual. Antes de suscribir, se ruega dirigirse
al folleto del fondo disponible en internet en el sitio: www.la-
francaise.com. Fuente: La Francaise Asset Management, Bloomberg
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Estructura de la cartera Estrategia de inversion
En % del activo neto Excluyendo fondos y liquidez
“ Rendimiento al
vencimiento Diferencial Duracién % cartera
Europa / EE.UU. 6.77% 708 bp 3.53 87.38%
Crédito Europa 6.79% 705 bp 3.36 51.71%
Crédito EE.UU. 6.75% 713 bp 3.78 35.67%
Soberano - - - -
Emergentes 8.34% 872 bp 3.61 5.69%
= Obligaciones tipo fijo : 88.76% Crédito 10.86% 1125 bp 3.25 3.28%
Obligaciones de tipo variable : 4.30% Soberano 4.91% 528 bp 4.10 2.41%
= Fondos monetarios : 3.97%
= Liquidez : 2.15%
Fondos de renta fija : 0.82%
Desglose por calificacion crediticia** Desglose sectorial Desglose por vencimiento
En % del activo neto En % del activo neto En % de la renta fija
BBB [! 2.02% Consumo Ciclico 25.36% _
BBB- | 517% c (el b 0
BB+ 5.51% onsumo no ciclico ] 16.63% 2022 | 0.29%
BB | 8.75% Financieros 14.74% L
BB- | 13.70% ) L
B+ 14.89% Industriales 10.26% 2023 6.15%
B 10.69% Energia 9.71% r
B- | 15.53% E
CCC+ 11.87% Comunicaciones 6.30% 2024 26.43%
) L
cce f 2.00% Materias primas 4.77% r
CCC- | 1.61% 5
CcC I 0.51% Tecnologia 2.26% 2025 67.13%
D] 0.54% k .
NR| 027% No-OCDE Estado ] 1.64% -
. . o OCDE Estado || 0.77% . . o
Rating medio de las emisiones : B L Vencimiento medio : 4.4 afios
Rating medio de los emisores : B+ Servicios puablicos | 0.63%
Desglose por pais Desglose por divisa de emision Principales emisores
En % del activo neto
EE.UL_J. E 32.99% %% Renta Emisor Rating* % cartera
rancia | 12.62% e i T E BB 1.54%
Luxemburgo [I 8.42% Divisas fijia 6reos turope - R
Reino Unido || 7.70% EUR 55.31% Aercap Ireland Cap/Globa BBB- 1.47%
Alemania | 6.16%
Paises Bajos [l 4.05% usD 41.07% Ihs Netherlands Holdco B- 1.36%
Italia 1 4.02% GBP 3.61% Summer Bidco Bv B 1.29%
Canada |1 2.69%
Jersey [l 2.45% Loxam Sas B 1.27%
. 1 0,
ﬁlﬁ]ﬂ: = 12?‘30 Este fondo se cubre sistematicamente contra el Jaguar Land Rover Automotive B* 1225
I B (J : i . . . o
Turquia || 1.55% riesgo divisa. Casino Guichard Perrach B 1.14%
Suiza | 1.05% Louvre Bidco Sas B 1.14%
Egipto | 1.03% A titulo indicativo, el coste de cobertura o
Singapur | 0.93% anualizado a 3 meses (fuente Bloomberg) Cma Cgm B 1.13%
Costa de Marfil L 0.61% representa: Adient Global Holdings B 1.13%
Republica Checa | 0.57% . o
Hong Kong | 0.52% -EUR/USD:-0.77%
Noruega | 0.49% -EUR/ GBP :-0.58%
India | 0.47%
Portugal | 0.38%
Espafia | 0.36%
Islas Caiman | 0.33%

* Corresponde a la clasificacion mas reciente de Moody's y Standard & Poor's de la emision, de lo contrario del emissor
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Advertencias

Este documento es material de marketing. Los elementos contenidos en el mismo se han preparado Gnicamente con fines informativos y no constituyen una oferta, ni una
invitacion para negociar, comprar o vender ningln instrumento financiero, ni para participar en ninguna estrategia de negociacion. Aunque se ha prestado un especial
cuidado con respecto al contenido de este documento, no se otorga ninguna garantia, seguridad o representacion, ya fuera expresa o implicita, con respecto a la exactitud,
correccion o integridad del mismo.

Rogamos adviertan que el valor de su inversién podra variar al alza o a la baja, asi como que rentabilidades pasadas no son indicativas de rentabilidades futuras.
Especificamente, las rentabilidades relativas a periodos con una duracién inferior a doce meses (rentabilidad acumulada en el afio en curso) no constituyen una referencia
fiable de resultados futuros dado que el periodo de comparacién es menor. No se garantiza que el inversor vaya a poder recuperar el importe integro del capital invertido.
Las inversiones en divisas implican riesgos de tipos de cambio, y la rentabilidad expresada en la divisa de referencia del inversor podra ser mayor o menor debido a las
fluctuaciones de los tipos de cambio. El fondo esta expuesto a varias clases de riesgos enumerados en la primera pagina de este documento y en el DFI del fondo.

Para obtener mayor informacién, rogamos consulten los epigrafes “Forma Juridica” y “Paises de Registro” en la primera pagina.

Fuentes de datos sobre rentabilidad: La Frangaise AM, Bloomberg. Las comisiones aplicadas a las emisiones y a los rescates vy la fiscalidad de las plusvalias, en su caso,
no se incluyen en los datos sobre rentabilidad. Estos datos se basan en rentabilidades brutas, deduccién hecha solamente de las comisiones de gestién. En consecuencia,
deberan advertir que las comisiones, corretajes y demas gastos repercutidos podrian tener un impacto negativo sobre la rentabilidad.

La Francaise AM Finance Services es responsable de la publicacién de este documento, siendo una Sociedad por Acciones Simplificada francesa (“Société par Actions
Simplifieée” — “SAS”), con domicilio situado en el nimero 128 del Boulevard Raspail, 75006 Paris, Francia; Teléfono: +33(0)1 44 56 10 00 — Fax: +33(0)1 44 56 11 00. La
Francaise AM Finance Services es objeto de supervision por la “Autorité de Contr6le Prudentiel” como proveedor de servicios financieros registrado con el nimero 18673 X.
Queda prohibida la copia, reproduccion, distribucién o entrega en cualquier momento a cualquier tercera persona de esta presentacion sin el consentimiento previo de La
Francaise AM o de sus sociedades filiales. La Francaise Asset Management fue autorizada por la "Autorité des Marchés Financiers" bajo el nimero n° GP 97076 del 1 de
julio 1997.

La tributacién aplicada al fondo dependera de las circunstancias personales de cada cliente, pudiendo ademas estar sujeta a futuros cambios. Deberan consultar a su
asesor financiero antes de invertir. El fondo no podra ofrecerse, venderse ni distribuirse en los Estados Unidos. Estos productos podrian estar sujetos a restricciones con
respecto a ciertas personas o en ciertos paises de acuerdo con la legislacion nacional aplicable a dichas personas o en dichos paises. EN PARTICULAR, ESTA
PRESENTACION SE DESTINA EXCLUSIVAMENTE A PERSONAS QUE NO SEAN “PERSONAS DE LOS ESTADOS UNIDOS’, TAL Y COMO SE DEFINE ESTE
TERMINO EN LA LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS, Y MODIFICACIONES POSTERIORES (‘LA LEY DE VALORES”) Y QUE NO SE
ENCUENTREN FiSICAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS.

Para obtener informacion méas detallada sobre el fondo de inversion, rogamos consulten el folleto y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (“DFI” o “KIID”,
en sus siglas en inglés), que deberian leerse antes de realizar cualquier inversién. En relacién con el fondo de inversién y la clase de acciones mencionada en este
documento, toda la informacion necesaria sobre el producto, los costes y los riesgos inherentes al mismo esté publicada en el folleto, en el DFI y en los informes anual y
semestral (cuyas Ultimas versiones estan disponibles de forma gratuita en la pagina web www.la-francaise.com o previa solicitud a La Francgaise en el nimero 128 del
Boulevard Raspail, 75006 Paris — Francia: contact-valeurmobilieres@I|a-francaise.com). No asuman riesgos innecesarios.

La distribucién y la oferta de fondos en ciertas jurisdicciones podria estar sujeta a restricciones legales. Aquellas personas que pudieran estar en posesion de este
documento deberan informarse al respecto y cumplir cualesquiera restricciones al respecto.

Para Espafia

Los fondos registrados en Espafia han sido autorizados para su distribucién al publico en Espafia por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV): ALGER SICAV
(232); JKC FUND (987); LA FRANCAISE (1790); LA FRANCAISE LUX (1143); LA FRANCAISE ABSOLUTE EMERGING DEBT (1647); LA FRANCAISE ALLOCATION
(634); LA FRANCAISE CONVERTIBLES 2020 (765) ; LA FRANCAISE PROTECTAUX (851) ; LA FRANCAISE RENDEMENT EMERGENT 2023 (1112) ; LA FRANCAISE
RENDEMENT GLOBAL 2022 (1292); LA FRANCAISE SUB DEBT (985) ; LA FRANCAISE TRESORERIE (1101).

En relacion con el fondo de inversién y la clase de acciones mencionada en este documento, toda la informacién necesaria sobre el producto, los costes y los riesgos
inherentes al mismo esté publicada en el folleto, en el DFIl y en los informes anual y semestral (cuyas Gltimas versiones estan disponibles de forma gratuita en la pagina web
www.la-francaise.com o podran solicitarse a Allfunds Bank, S.A. en el nimero 6 de la Calle Estafeta - Complejo Plaza de la Fuente, Edificio 3, La Moraleja, Espafia). No
asuman riesgos innecesarios.
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