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Information complémentaire pour les investisseurs en France

Eligibilité au Plan d'Epargne en Actions

Les compartiments listés ci-dessous peuvent étre détenus dans
le cadre d'un Plan d'Epargne en Actions (« PEA ») en France :

U Invesco Continental European Equity Fund ;

° Invesco Euro Equity Fund ;

° Invesco Euro Structured Equity Fund ;

° Invesco Pan European Equity Fund;

. Invesco Pan European Equity Income Fund ;

. Invesco Pan European Small Cap Equity Fund;

. Invesco Pan European Structured Equity Fund ;

] Invesco UK Equity Fund.

A ce titre, ces compartiments sont investis de maniére
permanente a hauteur de 75 % au moins dans des sociétés
ayant leur siege dans un Etat membre de I'Union européenne,
ou dans un autre Etat partie a I'Espace économique européen
ayant conclu avec la France une convention fiscale qui contient
une clause d'assistance administrative en vue de lutter contre
la fraude ou I'évasion fiscale.

Fiscalité

L'attention des investisseurs fiscalement domiciliés en France
est attirée sur I'obligation de procéder a la déclaration des
revenus qui, résultant des cessions intervenues entre les

compartiments de la SICAV, sont soumis au régime des plus-
values sur valeurs mobilieres.
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Une SICAV a compartiments multiples de droit luxembourgeois harmonisée en vertu de la
Directive du Conseil européen 2009/65/CE telle qu’amendée.

Les administrateurs d'Invesco Funds (les « Administrateurs ») et Invesco Management S.A., la
Société de gestion, assument la responsabilité des informations contenues dans le présent
document, y compris les Annexes. A la connaissance des Administrateurs et de la Société de
gestion et a la date ou il a été rédigé, les informations figurant dans ce document sont
conformes aux faits et n‘'omettent aucun élément susceptible d'affecter la teneur de ces
informations. Les Administrateurs et la Société de gestion en assument par conséquent ['entiere
responsabilité.

IMPORTANT - Si vous avez le moindre doute au sujet du contenu du présent Prospectus,
vous devez consulter votre courtier en valeurs mobiliéres, le directeur de votre agence
bancaire, votre avocat, votre comptable ou tout autre conseiller financier.
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Annexe A
Objectifs et politique d'investissement - Caractéristiques du Compartiment

Compartiments d'actions :

Mondiaux : Invesco Developed Small and Mid-Cap Equity Fund
Invesco Emerging Markets Equity Fund
Invesco Emerging Market Structured Equity Fund
Invesco Global Equity Income Fund
Invesco Global Opportunities Fund
Invesco Global Small Cap Equity Fund
Invesco Global Structured Equity Fund

Amérique : Invesco Latin American Equity Fund
Invesco US Equity Fund
Invesco US Equity Flexible Fund
Invesco US Structured Equity Fund
Invesco US Value Equity Fund

Europe : Invesco Continental European Equity Fund
Invesco Continental European Small Cap Equity Fund
Invesco Emerging Europe Equity Fund
Invesco Euro Equity Fund
Invesco Euro Structured Equity Fund
Invesco Pan European Equity Fund
Invesco Pan European Equity Income Fund
Invesco Pan European Focus Equity Fund
Invesco Pan European Small Cap Equity Fund
Invesco Pan European Structured Equity Fund
A partir du 11.04.2019 : Invesco Pan European Structured Responsible Equity Fund (auparavant
Invesco European Growth Equity Fund)
Invesco UK Equity Fund
Invesco UK Equity Income Fund

Japon : Invesco Japanese Equity Advantage Fund
Invesco Japanese Equity Core Fund
Invesco Japanese Equity Dividend Growth Fund
Invesco Japanese Equity Value Discovery Fund
Invesco Nippon Small/Mid Cap Equity Fund

Asie : Invesco ASEAN Equity Fund
Invesco Asia Consumer Demand Fund
Invesco Asia Opportunities Equity Fund
Invesco Asian Equity Fund
Invesco Asian Focus Equity Fund
Invesco China Focus Equity Fund
Invesco Greater China Equity Fund
Invesco India All-Cap Equity Fund
Invesco India Equity Fund
Invesco Korean Equity Fund
Invesco Pacific Equity Fund
Invesco PRC Equity Fund

Compartiments Invesco Energy Fund

thématiques : Invesco Global Consumer Trends Fund
Invesco Global Health Care Fund
Invesco Global Income Real Estate Securities Fund
Invesco Global Real Estate Securities Fund
Invesco Gold & Precious Metals Fund

Autres Compartiments  Invesco Global Equity Market Neutral Fund

d'actions : Invesco Pan European Equity Long/Short Fund
Compartiments Invesco Active Multi-Sector Credit Fund
obligataires : Invesco Asian Bond Fund

Invesco Belt and Road Debt Fund

Invesco Bond Fund

Invesco Emerging Local Currencies Debt Fund
Invesco Emerging Markets Bond Fund

Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund
Invesco Emerging Market Flexible Bond Fund
Invesco Euro Bond Fund

Invesco Euro Corporate Bond Fund

Invesco Euro High Yield Bond Fund
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Annexe A
Suite

Compartiments mixtes :

Autres Compartiments
mixtes :

Invesco Euro Short Term Bond Fund
Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund
Invesco Global Bond Fund

Invesco Global Convertible Fund

Invesco Global Flexible Bond Fund (auparavant Invesco Unconstrained Bond Fund)

Invesco Global High Income Fund
Invesco Global High Yield Short Term Bond Fund

Invesco Global Investment Grade Corporate Bond Fund

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund
Invesco Global Unconstrained Bond Fund
Invesco India Bond Fund

Invesco Real Return (EUR) Bond Fund
Invesco Renminbi Fixed Income Fund

Invesco Sterling Bond Fund

Invesco Strategic Income Fund

Invesco UK Investment Grade Bond Fund
Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund
Invesco US High Yield Bond Fund

Invesco US Investment Grade Corporate Bond Fund

Invesco Asia Balanced Fund

Invesco Global Income Fund

Invesco Global Moderate Allocation Fund
Invesco Pan European High Income Fund
Invesco Sustainable Allocation Fund

Invesco Balanced-Risk Allocation Fund

Invesco Balanced-Risk Select Fund

Invesco Global Absolute Return Fund

Invesco Global Conservative Fund

Invesco Global Targeted Returns Fund

Invesco Global Targeted Returns Select Fund
Invesco Global Targeted Returns Select Il Fund
Invesco Macro Allocation Strategy Fund
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1 Informations Importantes

Le présent Prospectus contient des informations relatives a
Invesco Funds (la « SICAV »), un OPCVM régi par la Partie | de
la Loi du 17 décembre 2010 sur les organismes de placement
collectif telle gu'elle aura été amendée ou complétée le cas
échéant (la « Loi de 2010 »), agréé et supervisé par la CSSF
au Luxembourg. La SICAV est une société d'investissement a
capital variable et a compartiments (les « Compartiments »),
dont chacun n’est responsable que de ses propres
engagements. L'agrément de la CSSF n'implique pas que le
contenu du présent Prospectus ou d'un guelconque portefeuille
de titres détenu par les Compartiments soit approuvé par une
guelcongue autorité luxembourgeoise. Toute déclaration
contraire n'est pas autorisée et est illégale. En particulier, le fait
gue la SICAV et les Compartiments soient agréés par la CSSF
ne signifie pas que cette derniére garantit leurs performances
et la CSSF ne pourra étre tenue pour responsable des
performances ou d'une défaillance de la SICAV ou des
Compartiments.

Un Document d'information clef pour I'investisseur (« DICI »)
est disponible pour chaqgue classe d'Actions des
Compartiments. Par ailleurs, le DICI contiendra un résumé des
informations importantes contenues dans le présent
Prospectus ainsi que des informations sur les performances
passées de chaque classe d'Actions des Compartiments. Le DICI
est un document précontractuel donnant des renseignements
sur le profil de risque du Compartiment concerné, et
notamment des conseils et avertissements appropriés sur les
risques associés a tout investissement dans le Compartiment.

Il comporte également un indicateur synthétique de risque et
de rendement classant les risques liés a cet investissement sur
une échelle numérique de un a sept. Nous vous rappelons qu'en
vertu de la Directive sur les OPCVM, si vous investissez
directement dans la SICAV en votre nom et pour votre compte
propre, vous devez avoir recu la version la plus récente du DICI
approprié avant de passer votre ordre de souscription et/ou
d'échange d'Actions ; a défaut, la transaction concernée peut
étre retardée ou rejetée. Les versions en langue anglaise du
DICI seront disponibles sur le site Internet de la Société de
gestion (www.invescomanagementcompany.lu) et, le cas
échéant, des traductions du DICI seront disponibles sur les Sites
Internet locaux d'Invesco, accessibles depuis cette adresse :
www.invesco.com. Le DICI peut aussi étre obtenu aupreés du
sieége social de la Société de gestion.

En 'absence d'indication contraire, les déclarations contenues
dans le présent Prospectus reposent sur le droit et les
pratigues en vigueur au Luxembourg et sont sujettes a
I'évolution de ceux-ci. La remise du présent Prospectus

(gu'il soit ou non accompagné d'un quelconque Rapport) ou
I'émission d'Actions ne saurait en aucune facon impliquer

gue les activités de la SICAV et des Compartiments n'ont pas
changé depuis la date du présent Prospectus.

Nul n'est autorisé a donner une quelconque information ou
effectuer une quelconque déclaration a propos de I'offre
d'Actions en dehors de celles qui figurent dans le présent
Prospectus et les Rapports et, si une telle information ou
déclaration est donnée ou effectuée, elle ne saurait étre
considérée comme ayant été autorisée par la SICAV.

La distribution du présent Prospectus et 'offre d'Actions
peuvent étre soumises a des restrictions dans certains Etats.

Il est recommandé aux personnes en possession du présent
Prospectus de s'informer de ces restrictions et de les observer.
Le présent Prospectus ne constitue pas une offre ou une
sollicitation de la part de quiconque dans un quelconque Etat
dans lequel une telle offre ou sollicitation n'est pas autorisée ou
a l'intention d'une quelcongue personne vis-a-vis de laquelle
une telle offre ou sollicitation est illégale.
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La SICAV attire I'attention des investisseurs sur le fait que, vis-
a-vis de la SICAV, un investisseur ne pourra exercer pleinement
les droits qui lui sont reconnus que directement, en particulier
le droit de participer aux assemblées générales des
Actionnaires si cet investisseur est lui-méme inscrit sous son
propre nom dans le registre des Actionnaires. S'il investit dans
la SICAV par le truchement d'un intermédiaire investissant dans
la SICAV en son nom propre mais pour le compte de cet
investisseur, ce dernier ne peut étre assuré en toutes
circonstances d'exercer directement vis-a-vis de la SICAV
certains de ses droits en tant qu'Actionnaire. Il est
recommandé aux investisseurs de solliciter des conseils a
propos de leurs droits.

Les Actionnaires et les investisseurs potentiels (et les
intermédiaires agissant pour le compte d'investisseurs
potentiels) doivent également se référer a la Section 5.2.4
(Restrictions sur la détention d'Actions) pour de plus amples
informations sur la définition générale du terme « Personnes
prohibées » et a la Section 5.4.3 (Rachats forcés) pour de plus
amples informations sur les rachats forcés.

Le présent Prospectus peut étre traduit dans d'autres langues.
Dans ce cas, la traduction devra étre aussi proche que possible
d'une traduction réalisée a partir du texte anglais et tout écart
par rapport a celui-ci devra impérativement étre motivé par la
nécessité de se conformer aux exigences des autorités de
réglementation d'autres Etats. Dans le cas ou il existerait une
guelcongue incohérence ou ambiguité quant au sens d'un mot
ou d'une phrase dans une guelcongue traduction, le texte
anglais fera foi dans les limites prévues par la législation ou la
réglementation en vigueur et tout litige relatif aux termes de
cette traduction sera régi par le droit luxembourgeois et
interprété conformément a celui-ci.

La politique et I'objectif d'investissement de chague
Compartiment sont énoncés dans I'Annexe A.

Tout investissement dans les Compartiments doit étre
considéré comme un placement a moyen ou long terme (pour
de plus amples informations sur ce sujet, veuillez vous reporter
a I'Annexe A). Il ne peut étre donné aucune garantie que
I'objectif des Compartiments sera atteint.

Les investissements des Compartiments sont sujets aux
fluctuations normales des marchés et aux risques inhérents a
tout investissement et il ne peut étre donné aucune assurance
que la valorisation du capital investi sera effectivement
obtenue. La SICAV aura pour politigue de diversifier le
portefeuille d'investissements de fagon a minimiser les risques.

La SICAV peut modifier I'objectif et la politiqgue d'investissement
a sa discrétion sous réserve que les Actionnaires soient avisés
de toute modification importante de I'objectif et de la politique
d'investissement au moins un mois avant la date de son entrée
en vigueur et que le présent Prospectus soit mis a jour en
conséguence.

Les investissements d'un Compartiment peuvent étre libellés
dans des devises différentes de la devise de base de ce
Compartiment. La valeur de ces investissements, lorsqu’elle est
convertie dans la devise de base du Compartiment, peut varier
en fonction des fluctuations des taux de change. La valeur des
Actions et les revenus qu'elles engendrent sont tout autant
susceptibles de diminuer que d’augmenter et les investisseurs
ne sont pas assurés de récupérer la totalité de leur mise de
fonds.

Les investisseurs sont invités a lire la Section 8
« Avertissements sur les risques ».



1 Informations Importantes
Suite

Sauf si le contexte en décide autrement, tous les termes
commencant par une majuscule qui sont employés dans le
présent Prospectus revétent la signification qui leur est
attribuée dans la Section 2 « Définitions ».

Tout investisseur doit solliciter des conseils professionnels
indépendants sur (a) les conséguences fiscales éventuelles,

(b) les regles légales et (c) toutes restrictions sur les changes
ou exigences résultant d'un régime de contréle des changes
auxquels il pourrait étre soumis en vertu de la Iégislation du
pays dont il est le ressortissant ou dans lequel il réside ou est
domicilié et qui pourraient étre pertinentes pour la souscription,
I'achat, la détention, I'échange ou la vente d'Actions.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que certains
Compartiments peuvent étre agréés pour la distribution au
public dans leur pays. Veuillez consulter les sites Internet
locaux d'Invesco et/ou contacter le bureau local d'Invesco pour
savoir quels sont les Compartiments dont la distribution au
public est autorisée dans votre pays.

Des informations importantes spécifiques a certains pays sont
présentées dans le supplément relatif au pays concerné qui est
distribué avec le présent Prospectus conformément aux
exigences de la |égislation locale en vigueur.

Les Actions ne peuvent étre détenues par quiconque en
violation de la loi ou d'exigences d'un pays ou d'une autorité
gouvernementale quelcongue, y compris, de facon non
limitative, la réglementation sur le contréle des changes.
Chaque investisseur doit déclarer et garantir a la SICAV gu'il a
la capacité, entre autres, d'acquérir des Actions sans enfreindre
les lois en vigueur. Les Statuts réservent a la SICAV le pouvoir
de rejeter des souscriptions pour quelgue motif que ce soit et
de racheter d'office toutes Actions détenues directement ou
effectivement en violation de ces interdictions.

Les investissements de la SICAV sont soumis a supervision tel
gue défini par la Loi allemande sur la fiscalité des
investissements. L'objectif de chaque Compartiment se limite a
I'investissement et I'administration des actifs du Compartiment
pour le compte collectif des investisseurs et aucun des
Compartiments ne se livre a une gestion entrepreneuriale
active des actifs dans le contexte de la Loi allemande sur la
fiscalité des investissements.

La SICAV n'offrira et ne cédera pas sciemment des Actions a
un quelcongue investisseur pour qui cette offre ou cession
serait illégale ou du fait de laquelle la SICAV pourrait étre
passible d'un quelconque impdt ou subir d'autres désavantages
pécuniaires qui autrement ne seraient pas encourus par ou mis
a la charge de la SICAV, ou du fait desquels la SICAV tomberait
sous le coup d'une obligation d'enregistrement en vertu de la
Loi de 1940 ou du Commodities Exchange Act.

Informations importantes a l'intention des résidents
australiens

La fourniture du présent Prospectus a une personne
guelcongue ne constitue ni une offre d'un intérét a ladite
personne ni une invitation a souscrire pour un intérét. Toute
offre ou invitation de ce type ne pourra étre étendue a une
personne en Australie que si ladite personne est :

B un investisseur professionnel ou avisé en matiere de
finance aux fins de la section 708 du Corporations Act
australien ; et

B un client grossiste aux fins de la section 761G du
Corporations Act australien.

Le présent document ne vise pas a étre distribué ou transmis,
directement ou indirectement, a toute autre classe de
personnes en Australie.

Le présent document n'est pas un document d'information au
sens du Chapitre 6D du Corporations Act ni une fiche
d'information produit au sens de la Section 7.9 du Corporations
Act. Il ne contient pas et n'est pas tenu de contenir toutes les
informations qui doivent figurer dans un document
d'information ou une déclaration d'information produit. Il a été
déposé aupres de I'Australian Securities and Investments
Commission.

Toute personne a I'égard de laquelle un intérét est émis ne doit
pas, dans un délai de 12 mois a compter de I'émission, offrir,
transférer ou céder ledit intérét a des investisseurs en Australie
sauf dans les circonstances ou la publication aux investisseurs
n'est pas requise au titre du Corporations Act.

Informations importantes a l'intention des Ressortissants
des Etats-Unis

Aucune des Actions n'a été ni ne sera enregistrée selon le
United States Securities Act de 1933 tel qu'il a été amendé
(lak Loide 1933 ») ou enregistrée ou qualifiée en vertu de
lois en vigueur dans un Etat et aucune des Actions ne peut étre
offerte ou vendue, directement ou indirectement, sur le
territoire des Etats-Unis d'’Amérigue ou I'un quelconque de leurs
territoires ou possessions (les « Etats-Unis »), non plus gu'a
un guelconque Ressortissant des Etats-Unis (US Person) tel
gu'il est défini dans les présentes). En outre, la SICAV n'a pas
été et ne sera pas enregistrée selon le United States
Investment Company Act de 1940 tel gu'il a été amendé

(la « Loide 1940 ») et les investisseurs ne pourront
bénéficier des avantages et protections prévus par la Loi

de 1940. Les Actionnaires sont également tenus d'informer
sans délai I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de
traitement des données s'ils deviennent des Ressortissants des
Etats-Unis et I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de
traitement des données peuvent, a leur discrétion, racheter des
Actions ou en disposer autrement en les transférant a une
personne qui n'a pas la qualité de Ressortissant des Etats-Unis.
Les investisseurs sont priés de se reporter a la définition d'un

« Ressortissant des Etats-Unis » dans la Section 2
(Définitions).

Informations importantes a l'intention des résidents
néozélandais

La mise a disposition du présent Prospectus a une quelconque
personne ne constitue pas une offre d'émission ou de vente de
produits financiers en Nouvelle-Zélande ou a toute personne en
Nouvelle-Zélande au sens du New Zealand Financial Markets
Conduct Act de 2013 (NZ Act) et il n'existe, par conséguent, ni
fiche d'information produit ni aucune information d'inscription
au registre disponible au titre de I'offre (et, afin de dissiper
toute ambiguité, le présent document n'est ni une fiche
d'information produit ni une inscription au registre aux fins du
NZ Act).

Aucune personne ne peut :

m  offrir, vendre ou livrer des Actions, distribuer des
documents relatifs aux Actions (y compris le présent
document) a quicongue en Nouvelle-Zélande ; ou

®  demander a souscrire des Actions depuis la Nouvelle-
Zélande.

Ce qui précéde n'empéche pas la SICAV de choisir d'offrir, a
I'entiére discrétion de la SICAV, des Actions a certaines
personnes ou certains types de personnes en Nouvelle-Zélande
en tant que de besoin.
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1 Informations Importantes
Suite

Informations importantes a l'intention des résidents
canadiens

Les Actions des Compartiments décrits dans le présent
Prospectus n'ont pas été et ne seront pas enregistrées pour
étre distribuées au Canada et ne peuvent étre directement ou
indirectement offertes ou vendues au Canada a, pour le compte
ou au bénéfice d'un résident canadien, sauf en vertu d'une
dérogation aux exigences d'enregistrement du Canada et/ou de
ses provinces ou dans le cadre d'une transaction non soumise
aux dites exigences et a condition que le résident canadien soit
en mesure de prouver et de certifier qu'il est capable d'investir
dans le Compartiment concerné et qu'il posséde le statut

d'« investisseur accrédité ».
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2 Définitions

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

ABS »
Acronyme d'asset backed securities, a savoir des titres qui
permettent a leur porteur de percevoir un paiement en
fonction principalement des flux de trésorerie issus d'un
ensemble d'actifs financiers spécifiguement défini. Afin de
dissiper toute ambiguité, les CMO (collateralised mortgage
obligations), les CLO (collateralised loan obligations) et les
CDO (collateralised debt obligations) sont considérés
comme des ABS. Peuvent notamment figurer parmi les
actifs sous-jacents des emprunts immobiliers, des crédits
automobiles, des cartes de crédit et des préts étudiants.

Actionnaire »
Le titulaire d'une Action.

Actions »
Actions de la SICAV.

Administrateurs » ou « Conseil d'administration »
Le Conseil d'administration de la SICAV, chacun de ses
membres étant un « Administrateur ».

Agent de registre et de transfert »
International Financial Data Services (Luxembourg) S.A.

Agent de traitement des données »
International Financial Data Services (Ireland) Limited.

AUD »
Dollar australien, la monnaie ayant cours Iégal en
Australie.

Auditeurs »
PricewaterhouseCoopers ou toute autre société d'experts
comptables agréés qui pourra étre nommée, le cas
échéant, en qualité d'auditeur de la SICAV.

Autres Compartiments d'actions »
Les Compartiments classés en Autres Compartiments
d'actions allouent la totalité ou une partie importante de
leur VL a des actions. Cette allocation peut étre longue ou
courte et inclure des instruments financiers dérivés.

Pour de plus amples informations sur les Autres
Compartiments d'actions, les investisseurs sont invités a
consulter I'objectif et la politique d'investissement du
Compartiment concerné, énoncés a I'’Annexe A.

Autres Compartiments mixtes »
Les Compartiments classés en Autres Compartiments
mixtes allouent leur VL a une large gamme de classes
d'actifs afin d'atteindre leur objectif d'investissement.
Ces Compartiments peuvent investir directement ou
indirectement dans plusieurs classes d'actifs, notamment
des actions, des obligations, des devises, des matiéres
premiéres et des taux. En régle générale, ces
Compartiments recourent massivement aux instruments
financiers dérivés, comportent un effet de levier et
prennent des positions courtes.

Pour de plus amples informations sur les Autres
Compartiments mixtes, les investisseurs sont invités a
consulter 'objectif et la politique d'investissement du
Compartiment concerné, énoncés a I'’Annexe A.

Bond Connect »

Passerelle entre les marchés obligataires de Hong Kong et
de Chine continentale mise en place par le China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding
Centre (« CFETS »), la China Central Depository &
Clearing Company, la Shanghai Clearing House, HKEX et la
Central Moneymarkets Unit.

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

CAD »
Dollar canadien, la monnaie ayant cours légal au Canada.

CDSC »
Frais de rachat conditionnels (« CDSC »).

CHF »
Franc suisse, la monnaie ayant cours légal en Suisse.

CIBM »
Marché obligataire interbancaire chinois

Chine continentale »
La Chine continentale désigne la République populaire de
Chine a I'exception des régions administratives spéciales
de Hong Kong et de Macao.

Commission de I'Agent de service »
La commission due au titre des frais d'administration et
d'enregistrement telle qu'elle est décrite de fagon plus
précise dans la Section 9.3 (Frais et dépenses de la SICAV)
et dans I'Annexe A.

Compartiment nourricier »
Un Compartiment remplissant les critéres propres aux
OPCVM nourriciers tels que définis par la Loi de 2010.

Compartiment »
Compartiment de la SICAV.

Compartiments mixtes »
Les Compartiments classés en Compartiments mixtes
allouent la totalité ou une partie importante de leur VL a
deux classes d'actifs (ex. : actions et obligations) afin
d'atteindre leur objectif d'investissement. Ces
Compartiments peuvent utiliser des instruments financiers
dérivés, comporter un effet de levier et prendre des
positions courtes.

Pour de plus amples informations sur les Compartiments
mixtes, les investisseurs sont invités a consulter I'objectif
et la politique d'investissement du Compartiment
concerné, énoncés a I'Annexe A.

Compartiments thématiques »
Les Compartiments classés en Compartiments
thématiques allouent la totalité ou une partie importante
de leur VL a un secteur spécifique.

Pour de plus amples informations sur les Compartiments
thématiques, les investisseurs sont invités a consulter
I'objectif et la politique d'investissement du Compartiment
concerné, énoncés a I'Annexe A.

Contrats importants »
Les contrats visés dans la Section 10.3 (Autres documents
mis a disposition pour examen).

Créances hypothécaires TBA »
Se rapporte a des MBS To-Be-Announced, a savoir un
contrat a terme de gré a gré sur un groupe générique de
créances hypothécaires. Les groupes de créances en
guestion sont annoncés et alloués juste avant la date de
livraison.

CSSF »
Signifie la Commission de Surveillance du Secteur
Financier, c'est-a-dire 'autorité de surveillance du
Luxembourg.

CZK »
Couronne tcheque, la monnaie ayant cours légal en
République tcheque.
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Suite

« Date de distribution »
La ou les dates auxquelles ou avant lesquelles sont
normalement effectuées les distributions de chaque
Compartiment telles qu'elles sont énoncées dans
I'Annexe A.

« Date de réeglement »
Pour les souscriptions, la Date de reglement sera le
troisiéme Jour ouvré suivant la date d'acceptation de la
demande par I'Agent de registre et de transfert ou I'Agent
de traitement des données.

Pour les rachats, la Date de reglement sera le troisieme
Jour ouvré suivant la réception par I'Agent de registre et
de transfert ou I'Agent de traitement des données des
documents requis.

Si, durant ce troisieme Jour ouvré, les banques ne sont
pas ouvertes dans le pays de la devise de réglement, la
Date de reglement correspondra au Jour ouvré suivant
d'ouverture des bangues dans ce pays.

« Directive sur les OPCVM »
La Directive du Conseil de I'UE 2009/65/CE du
13 juillet 2009 portant sur la coordination des
dispositions Iégislatives, réglementaires et administratives
concernant certains organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres (OPCVM), telle gu'amendée par la
Directive 2014/91/UE du Parlement européen et du
Conseil du 23 juillet 2014 concernant les fonctions de
dépositaire, les politiques de rémunération et les sanctions,
telle gu'elle aura encore été amendée, complétée ou
consolidée.

« Distributeur »
Invesco Management S.A., la société de gestion de la
SICAV, en sa qualité de distributeur général de la SICAV.

« Etat membre »
Tout Etat membre de I'UE. Les Etats signataires de
I'accord instituant I'Espace économique européen (EEE)
autres que les Etats membres de I'UE sont tenus pour
équivalents aux Etats membres de I'UE.

« EUR »ou« EURO »
La monnaie ayant cours légal dans les Etats membres de
I'Union monétaire européenne.

« Formulaire de souscription »
Le formulaire de souscription requis par la SICAV et/ou
I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de
traitement des données. Veuillez vous reporter a la
Section 5.2.1 (Formulaire de souscription).

« Fusion »
Toute opération telle que celles qui sont définies dans
I'Article 1(20) de la Loi de 2010.

« GBP »
Livre sterling, la monnaie ayant cours Iégal au
Royaume-Uni.

« Gestionnaire d'investissements »
Chague gestionnaire d'investissements répertorié a la
Section 3 (Répertoire) et sur le site Internet de la Société
de gestion.

« Groupe Invesco »
Invesco Limited et ses filiales @ 100 % et sociétés liées.
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« Heure limite de passation des ordres »
12 h (heure d'Irlande) tous les Jours ouvrés ou toute(s)
autre(s) heure(s) que les Administrateurs fixeront et
notifieront a I'avance aux Actionnaires.
Dans certaines circonstances exceptionnelles, les
Administrateurs peuvent, a leur entiére discrétion,
prolonger I'Heure limite de passation des ordres.

« HKD »
Dollar de Hong Kong, la monnaie ayant cours Iégal a Hong
Kong.

« Identifiant du Compartiment » ou « Code du
Compartiment »
Le code SEDOL, ISIN, CUSIP ou tout autre code ou
identifiant équivalent d'un Compartiment qui apparaitra
dans la fiche descriptive de ce Compartiment ainsi que,
éventuellement, dans d'autres documents de vente relatifs
a ce Compartiment.

« Jour ouvré »
Tout jour ou les banques sont ouvertes au Luxembourg,
sauf si ce jour ouvré au Luxembourg est un jour ou I'Agent
de traitement des données est fermé en raison de congés
de substitution suivant les 25/26 décembre et/ou le
1¢ janvier de chague année.

Afin de dissiper toute ambiguité, sauf décision contraire
des Administrateurs, le Vendredi Saint et le 24 décembre
de chaque année, ou toutes autres dates fixées par les
Administrateurs et notifiées aux Actionnaires ne sont pas
des Jours ouvrés.

« Instruments du marché monétaire »
Instruments habituellement négociés sur des marchés
monétaires qui sont liquides et ont une valeur qui peut étre
déterminée avec précision a tout instant.

« JPY »
Yen japonais, la monnaie ayant cours Iégal au Japon.

« Loi allemande sur la fiscalité des investissements »
Régime fiscal spécial applicable en Allemagne aux
investisseurs allemands investissant dans des fonds
d'investissement allemands et étrangers, tel que modifié le
cas échéant.

« Loide 1933 »
United States Securities Act de 1933 tel qu'il a été
modifié.

« Loide 1940 »
United States Investment Company Act de 1940 tel gu'il a
été modifié.

« Loide 2010 »
La loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 sur les
organismes de placement collectif telle qu'elle aura été
amendée ou complétée le cas échéant.

« Lois et réglements LBC/FT »
La Loi luxembourgeoise du 12 novembre 2004 telle
gu'elle a été amendée, notamment par les lois du
17 juillet 2008, du 27 octobre 2010 et du
13 février 2018, ainsi que tous les reglements, mesures
d'application, circulaires ou avis (émanant en particulier de
la CSSF) adoptés en vertu de ces textes (tels qu'ils auront
pu &tre amendés ou complétés le cas échéant) et/ou tous
autres lois et reglements relatifs a la lutte contre le
blanchiment de capitaux ou contre le financement du
terrorisme susceptibles d'étre applicables.



2 Définitions
Suite

« Marchés réglementés »

«

«

Un marché réglementé au sens de la Directive
2014/65/EU du Parlement européen et du Conseil datée
du 15 mai 2014 sur les marchés d'instruments financiers
et modifiant la Directive 2002/92/EC et la Directive
2011/61/EU, et tout autre marché situé dans tout Etat qui
est réglementé, fonctionne réguliérement, est reconnu et
est ouvert au public.

MBS »
Acronyme de mortgage-backed securities, a savoir des
titres représentatifs d'un intérét dans un groupe de
créances garanties par des emprunts hypothécaires et des
crédits. Les paiements de principal et d'intéréts sur les
emprunts sous-jacents sont utilisés pour payer le principal
et les intéréts sur le titre. Cette catégorie recouvre
notamment les MBS résidentiels (d'agences publiques et
privés) et les MBS commerciaux.

Montant minimum de souscription initiale » ou « Seuil de

souscription »

«

«

«

«

«

«

«

Le montant dont il est spécifié dans la Section 4.1 (Types
d'Actions) gu'il est le montant minimum de la souscription
initiale pour certaines classes d'Actions du Compartiment
concerné pour les diverses devises de négociation ou tout
autre montant que la SICAV pourra déterminer a son
entiére discrétion. De plus, la SICAV peut, a son entiere
discrétion, généralement ou dans certains cas particuliers,
renoncer au Montant minimum de souscription initiale.

NOK »
Couronne norvégienne, la monnaie ayant cours légal en
Norvége.

Numéro de compte d'Actionnaire »
Un numéro de compte d'Actionnaire sera attribué a
chaque Actionnaire par I'Agent de registre et de transfert
ou I'Agent de traitement des données (notamment en
complétant et soumettant le Formulaire de souscription)
afin de faciliter les transactions dans la SICAV. Afin de
dissiper toute ambiguité, ce compte n'est et ne doit pas
étre considéré comme un compte bancaire ou un
comptetitres, non plus comme un registre d'actions.

NZD »
Dollar néo-zélandais, la monnaie ayant cours légal en
Nouvelle-Zélande.

OCDE »
Organisation de coopération et de développement
économiques.

OPC »
Organisme de placement collectif au sens de I'Article
1(2)(a) et (b) de la Directive sur les OPCVM, a savoir un
organisme a capital variable ayant pour seul objet
I'investissement collectif de fonds levés auprés du public,
conformément au principe de la répartition des risques,
dans des Titres négociables et autres actifs financiers
liquides.

OPCVM »
Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres au
sens de la Directive sur les OPCVM.

Opérations de financement sur titres »
Tout ou partie de ce qui suit, tel que défini a I'Article 3 du
Réglement sur les opérations de financement sur titres ou
ROFT (tel que défini ci-apres) :

(i) une opération de mise/prise en pension ;
(i) des préts et des emprunts de titres ;

(iii) une opération d'achat-revente ou de vente-rachat.

(chague opération telle que définie dans le ROFT).

« Participation minimum » ou « Seuil de détention »

Le montant spécifié a la Section 4.1 (Types d'Actions)
pour la devise de base de la classe d'Actions ou tout autre
montant que la SICAV pourra déterminer, a son entiere
discrétion, en dessous duquel l'investissement d'un
Actionnaire ne peut pas tomber. De plus, la SICAV peut, a
son entiére discrétion, généralement ou dans certains cas
particuliers, (i) procéder au rachat forcé de toute
participation dont la valeur est tombée en dessous du
montant spécifié a la Section 4.1 (Types d'Actions) ou de
tout autre montant que la SICAV pourra déterminer a son
entiére discrétion, (ii) convertir de force les Actions d'une
classe d'Actions d'un Actionnaire dans une autre classe
d'Actions sous réserve d'un Seuil de détention inférieur si
I'investissement de I'Actionnaire est tombé en dessous du
montant spécifié a la Section 4.1 (Types d'Actions) suite a
un échange ou un rachat d'Actions (veuillez vous référer,
respectivement, a la Section 5.3 (Echanges) et a la
Section 5.4.1 (Demandes de rachat d'Actions)) ou

(iii) renoncer a I'application du Seuil de détention tel qu'il
est spécifié dans le Prospectus. La SICAV ne considérera
pas que la participation d'un Actionnaire est tombée en
dessous du Seuil de détention applicable si cette
participation a diminué du seul fait de fluctuations du
marché ayant eu pour effet d'amoindrir la valeur du
portefeuille.

« Personne liée »

(a) Toute personne physique ou morale qui, directement
ou indirectement, est le propriétaire effectif de 20 %
ou plus des actions de la Société de gestion ou est en
mesure d'exercer directement ou indirectement 20 %
ou plus de I'ensemble des droits de vote au sein de la
Société de gestion ; ou

(b) toute personne physique ou morale contrdlée par une
personne qui correspond a l'une des descriptions qui
figurent dans le point (a), voire aux deux ; ou

(c) tout membre du groupe dont cette société fait
partie ; ou

(d) tout administrateur ou cadre de cette société ou de
I'une guelconque de ses Personnes liées telles qu'elles
sont définies dans les alinéas (a), (b) ou (c).

« Personnes prohibées »

Les personnes définies dans la Section 5.2.4 (Restrictions
sur la détention d'Actions).

« PLN »

Zloty polonais, la monnaie ayant cours légal en Pologne.

« Point de valorisation »

12 h (heure d'Irlande) tous les Jours ouvrés ou toute(s)
autre(s) heure(s) que les Administrateurs fixeront et
notifieront aux Actionnaires.

Pour le Compartiment Invesco Global Targeted Returns
Select Il Fund 16 h (heure normale de I'Est) tous les
Jours ouvrés ou toute(s) autre(s) heure(s) que les
Administrateurs fixeront et notifieront aux Actionnaires.

« Prospectus »

Le présent document et tout supplément, addendum et/ou
annexe ont vocation a étre lus et interprétés
conjointement.
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«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

«

12

Rapports »
Rapport annuel audité et rapport semestriel non audité.

Ressortissant des Etats-Unis » (US Person)
Aux fins du présent Prospectus, mais sous réserve de la
|égislation en vigueur et des modifications qui pourront
étre notifiées par la SICAV aux souscripteurs et
cessionnaires d'Actions, un Ressortissant des Etats-Unis
revétira la signification énoncée dans la Regulation S
promulguée en vertu de la Loi de 1933 telle qu'elle a été
amendée.

RMB »
Sauf mention contraire dans I'Annexe A, désigne le
Renminbi offshore (« CNH »), la monnaie qui a cours
Iégal et se négocie principalement a Hong Kong, et non au
Renminbi onshore (« CNY »), la monnaie qui a cours légal
et qui se négocie en Chine continentale.

ROFT »
Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du
Conseil du 25 novembre 2015 sur la transparence des
opérations de financement sur titres réutilisant et
modifiant le Réglement (UE) n° 648/2012.

RPC »
Républigue populaire de Chine.

SEK »
Couronne suédoise, la monnaie ayant cours légal en
Suéde.

SFC »
Securities and Futures Commission de Hong Kong.

SGD »
Dollar singapourien, la monnaie ayant cours légal a
Singapour.

SICAV »
Invesco Funds, société d'investissement a capital variable
(SICAV) constituée sous forme de société anonyme de
droit luxembourgeois, également appelé « Invesco
Funds ».

Site Internet d'Invesco »
www.invesco.com

Site Internet de la Société de gestion »
http://invescomanagementcompany.lu. Ce site Internet n'a
pas été vérifié par la SFC et pourrait de ce fait contenir des
informations non approuvées par la SFC.

Sites Internet locaux d'Invesco »
Les sites Internet locaux d'Invesco pour certains pays,
Etats ou régions qui sont mentionnés dans la Section 3.2
(Principaux points de contact dans les différents pays).

Société de gestion »
Invesco Management S.A.

Sous-distributeur d'Invesco »
Chaque entité pertinente du Groupe Invesco que le
Distributeur a nommée distributeur local et/ou
représentant dans certains Etats ou régions pertinents.

Toutes les demandes de souscription, d'échange, de
transfert ou de rachat d'Actions recues par les Sous-
distributeurs d'Invesco a Hong Kong seront envoyées a
I'Agent de registre et de transfert ou a I'Agent de
traitement des données (ou leurs délégués ou agents).
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A

Sous-distributeur et représentant a Hong Kong »
Invesco Asset Management Asia Limited.

Toutes les demandes de souscription, d'échange, de
transfert ou de rachat d'Actions recues par le Sous-
distributeur et le Représentant a Hong-Kong seront
envoyées a I'Agent de registre et de transfert (ou ses
délégataires ou agents).

Sous-distributeur local »
Tout intermédiaire reconnu qui ne fait pas partie du
Groupe Invesco et a été nommé distributeur des
Compartiments dans un ou plusieurs Etats.

Sous-distributeurs »
Désigne les Sous-distributeurs et les Sous-distributeurs
locaux d'Invesco tels qu'ils sont définis dans les présentes.

Sous-gestionnaire d'investissements »
Chaqgue sous-gestionnaire d'investissements répertorié a la
Section 3 (Répertoire) et sur le site Internet de la Société
de gestion, le cas échéant.

Statuts »
Les statuts de la SICAV tels gu'ils auront été amendés le
cas échéant.

Stock Connect »
La plate-forme commune d'acces au marché via laquelle
les investisseurs tels que les Compartiments peuvent
négocier des titres autorisés cotés sur la Bourse de
Shanghai (SSE) et la Bourse de Shenzhen (SZSE) via la
Bourse de Hong Kong (SEHK) et la chambre de
compensation de Hong Kong (Canal nord) et ou les
investisseurs domestiques chinois pourront a I'avenir
négocier une sélection de titres cotés sur le SEHK via le
SSE ou le SZE ou d'autres Bourses de marché selon les
autorisations accordées par les autorités de
réglementation et leur chambre de compensation
respective (Canal sud).

Supplément spécifique a un pays »
Document distribué dans certains Etats qui contient des
informations importantes sur I'offre des Compartiments
dans ces Etats conformément a la Iégislation locale.

Titres négociables »
Ces instruments incluent :

= |es actions et autres titres équivalents a des actions,
®  |es obligations et autres formes de créances titrisées,

m  tous autres titres négociables assortis du droit
d'acquérir tout Titre négociable de cette sorte par
voie de souscription ou d'échange, a I'exclusion des
techniques et instruments se rapportant aux Titres
négociables et Instruments du marché monétaire.

TVA »
Taxe sur la valeur ajoutée, laquelle est un impot frappant
les ventes de biens ou services a des taux différenciés.

UE »
Union européenne.

USD »
Dollar américain, la monnaie ayant cours légal aux
Etats-Unis.

VL » ou « Valeur liquidative »
Valeur liguidative d'un Compartiment calculée selon les
modalités décrites ou auxquelles il est fait référence dans
les présentes.



3 Répertoire

3.1 Informations générales
La SICAV

Invesco Funds (Siége social)
Vertigo Building - Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxembourg

Société de gestion et Distributeur

Invesco Management S.A.

37A, avenue JF Kennedy

L-1855 Luxembourg

Site Internet : www.invescomanagementcompany.lu

Adresse de correspondance pour les questions des clients :

c/o International Financial Data Services (Ireland) Limited
Bishop's Square

Redmond’s Hill

Dublin 2

Irlande

Dépositaire

The Bank of New York Mellon SA/NV, succursale de
Luxembourg

Vertigo Building - Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxembourg

Agent administratif, Agent de domiciliation, Agent de
représentation et Agent payeur

The Bank of New York Mellon SA/NV, succursale de
Luxembourg

Vertigo Building - Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxembourg

Agent de registre et de transfert

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A.
47, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Agent de traitement des données

International Financial Data Services (Ireland) Limited
Bishop's Square

Redmond’s Hill,

Dublin 2

Irlande

Auditeurs

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg

Gestionnaires/Sous-gestionnaires d'investissements

Invesco Advisers, Inc.
1555 Peachtree Street, N.E.
Atlanta

Georgia

GA 30309

Etats-Unis

Invesco Asset Management Deutschland GmbH
An der Welle 5

D-60322 Francfort sur le Main

Allemagne

Invesco Asset Management Limited
Siége social

Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Royaume-Uni

Invesco Asset Management (Japan) Limited
Roppongi Hills Mori Tower 14F

P.0. Box 115,

10-1, Roppongi 6-chome, Minato-ku

Tokyo 106-6114

Japon

Invesco Canada Ltd.
5140 Yonge Street
Suite 800

Toronto

Ontario MN2 6X7
Canada

Invesco Hong Kong Limited
41/F, Champion Tower
Three Garden Road

Central

Hong Kong

Invesco Asset Management Singapore Ltd
9 Raffles Place

#18-01 Republic Plaza

Singapour 0148619

Conseiller en investissement non contraignant

Invesco Asset Management (India) Private Limited
Unit No: 2101 A, 21st Floor, A-Wing
Marathon Futurex, N. M. Joshi Marg

Lower Parel
Mumbai, 400 013
Inde

Pour plus d'informations sur le Gestionnaire, le(s) Sous-
gestionnaire(s) d'investissements et le Conseiller en
investissement non contraignant, selon le cas, de chacun des
Compartiments, veuillez vous référer au site Internet de la
Société de gestion.

Conseiller juridigue pour le droit luxembourgeois

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxembourg

3.2 Principaux points de contact dans les différents pays*

Autriche

Invesco Asset Management Osterreich -
Zweigniederlassung der Invesco Asset Management
Deutschland GmbH

Rotenturmstrasse 16-18

A-1010 Vienna

Autriche

Tél. :+43 13162000

Fax :+4313162020

Site Internet : http://www.invesco.at

Belgique, Norvége, Danemark et Finlande
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3 Répertoire
Suite

Invesco Asset Management S.A. Belgian Branch
235 Avenue Louise

B-1050, Bruxelles

Belgique

Tél. : +322 641 0170

Fax:+322 641 0175

Site Internet : http://www.invesco.be

France

Invesco Asset Management S.A.
18 rue de Londres

75009 Paris

France

Tél. : +33 15662 43 00

Fax : +33 156 624383 /4320
Site Internet : http://www.invesco.fr

Espagne, Portugal et Amérique latine

Invesco Asset Management S.A. Sucursal en Espafa

Calle Goya 6/ 3rd Floor

28001 Madrid

Espagne

Tél. :+00 3491 781 3020

Fax :+00 34 91 576 0520

Site Internet : http://www.invesco.es

Allemagne

Agent d'information en Allemagne

Invesco Asset Management Deutschland GmbH
An der Welle 5

D-60322 Francfort-sur-le-Main

Allemagne

Tél. :+49 69 29807 O

Fax :+49 69 29807 159

Site Internet : http://www.de.invesco.com

Hong Kong et Macao

Invesco Asset Management Asia Limited
41/F, Champion Tower

Three Garden Road,

Central Hong Kong

Tél. : +852 3128 6000

Fax : +852 3128 6001

Site Internet : http://www.invesco.com.hk

Italie et Gréce

Invesco Asset Management S.A. Sede Secondaria
Via Bocchetto, 6

20123 Milan

Italie

Tél. : +39 02 88074 1

Fax : +39 02 88074 391

Site Internet : http://www.invesco.it
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Irlande

Invesco Global Asset Management DAC
Central Quay, Riverside 1V,

Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlande

Tél. :+353 1 439 8000

Fax :+353 1 439 8400

Site Internet : http://www.invesco.com

Adresse de correspondance pour les questions des clients :
c/o International Financial Data Services (Ireland) Limited
Bishop's Square

Redmond'’s Hill Dublin 2

Irlande

Pays-Bas

Invesco Asset Management SA Dutch Branch
Vinoly Building

Claude Debussylaan 26

1082 MD Amsterdam

Pays-Bas

Tél. :+31 208 00 61 82

Fax:+31208 00 61 77

Site Internet : http://www.invesco.nl

Suéde

Invesco Asset Management S.A (France) Filiale suédoise
Convendum

PO422

Jakobsbegsgatan 16

Stockholm 11144

Suede

Tél. : +46 8 463 11 06

Fax :+3226410175

Suisse

Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd
Talacker 34

8001 Zurich

Suisse

Tél. :+41 44 287 90 00

Fax : +41 44 287 90 10

Site Internet : http://www.invesco.ch

Royaume-Uni

Invesco Fund Managers Limited

Siége social

Perpetual Park

Perpetual Park Drive

Henley-on-Thames

Oxfordshire RGO 1HH

Royaume-Uni

Tél. : +44 (0) 1491 417 000

Fax :+44 (0) 1491 416 000

Site Internet : http:// www.invesco.co.uk

* Pour des renseignements plus complets sur les bureaux
locaux d'Invesco, veuillez consulter le Site Internet
d'Invesco www.invesco.com.

Les Actionnaires résidant en Europe peuvent également
consulter le site http://invesco.eu/.



4 La SICAV et ses Actions

La SICAV offre la possibilité d'investir dans un ou plusieurs
Compartiments tels gu'ils sont décrits de facon détaillée dans
I'’Annexe A et pour lesquels un portefeuille distinct
d'investissements est détenu. Pour chaque Compartiment, les
Actions peuvent étre proposées dans différentes classes telles
gu'elles sont décrites dans la Section 4.1 ci-dessous.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que toutes
les classes d'Actions ne conviennent pas a tous les
investisseurs et ils doivent s'assurer que la classe d'Actions
choisie est celle qui leur convient le mieux. Les investisseurs
doivent avoir connaissance des restrictions applicables aux
classes d'Actions, telles gu'elles sont stipulées a la Section 4.1
ci-apres (y compris, notamment, le fait que certaines classes
d'Actions sont uniquement souscrites par certaines catégories
d'investisseurs et que toutes les classes d'Actions sont
soumises a un Montant minimum de souscription initiale et/ou
une Participation minimum). La SICAV se réserve notamment
le droit, a titre non exhaustif, de rejeter toute demande de
souscription d'Actions qui ne respecterait pas les restrictions
applicables et, en cas de rejet de la sorte, les sommes versées
pour la souscription seront remboursées aux frais et risques
du souscripteur, sans intéréts.

Le produit des souscriptions de toutes les Actions d'un
Compartiment est investi dans un portefeuille commun
d'investissements sous-jacents. Dés son émission, chague
Action ouvre droit aux dividendes et autres distributions tels
gu'ils sont déclarés pour ce Compartiment ou cette classe et,
au moment de la liguidation, a une part proportionnelle de
I'actif du Compartiment auquel elle se rapporte. Les Actions ne
comportent aucun droit préférentiel de souscription ou de
préemption et chaque Action entiere donnera droit a une voix
a toutes les assemblées des Actionnaires sous réserve des
restrictions énoncées dans les Statuts.

Des fractions d'Actions peuvent étre émises.
Toutes les Actions sont émises sous forme nominative.

L'assemblée générale des Actionnaires d'une classe d'Actions
peut décider de regrouper ou diviser les Actions de cette classe
par un vote a la majorité simple des Actions présentes ou
représentées a I'assemblée générale.

Invesco Funds 15
Prospectus



4 La SICAV et ses Actions
Suite

4.1 Types d'Actions

Actions Disponible pour

Montant minimum de souscription initiale
(dans I'une des devises de négociation
énumérées dans le Formulaire de
souscription)

Participation minimum (dans la
devise dans laquelle est libellée la
classe d'Actions)

Droits d'entrée®

A Tous les investisseurs

1000 EUR
1500 USD
1 000 GBP
1 500 CHF
10 000 SEK
1500 AUD
1 500 CAD
35 000 CZK
10 000 HKD
120 000 JPY
10 000 NOK
2 000 NZD
5000 PLN
2 000 SGD
10 000 RMB

N/A

5,00 % maximum du
montant brut
d'investissement

B Clients de distributeurs ou
intermédiaires désignés
spécifiquement aux fins de distribuer
les Actions B

1 000 EUR
1500 USD
1 000 GBP
1 500 CHF
10 000 SEK
1500 AUD
1500 CAD
35000 CZK
10 000 HKD
120 000 JPY
10 000 NOK
2 000 NZD
5000 PLN
2 000 SGD
10 000 RMB

N/A

Néant, mais CDSC a la
place

c* Distributeurs (ayant conclu un contrat
avec la Société de gestion ou un
Sous-distributeur d'Invesco) et leurs
clients qui ont conclu ensemble une
convention de commission distincte,
d'autres investisseurs institutionnels
ou tout autre investisseur a la
discrétion de la Société de gestion.

800 000 EUR

1 000 000 USD
600 000 GBP

1 000 000 CHF
7 000 000 SEK
1 000 000 AUD
1 000 000 CAD
23 000 000 CZK
8 000 000 HKD
80 000 000 JPY
7 000 000 NOK
1200 000 NZD
3400 000 PLN
1200 000 SGD
7 000 000 RMB

800 000 EUR

1 000 000 USD
600 000 GBP

1 000 000 CHF
7 000 000 SEK
1 000 000 AUD
1 000 000 CAD
23 000 000 CZK
8 000 000 HKD
80 000 000 JPY
7 000 000 NOK
1200 000 NZD
3400 000 PLN
1200 000 SGD
7 000 000 RMB

5,00 % maximum du
montant brut
d'investissement

E Tous les investisseurs

500 EUR
650 USD
400 GBP
650 CHF

4 500 SEK
650 AUD
650 CAD
15 000 CzZK
4 000 HKD
40 000 JPY
4 500 NOK
800 NZD

2 250 PLN
800 SGD

4 000 RMB

N/A

3,00 % maximum du
montant brut
d'investissement

ok ok

Investisseurs : (i) qui, au moment de
la réception de I'ordre de
souscription, sont des clients
d'Invesco en vertu d'un contrat
couvrant la structure des frais
applicables a leur investissement dans
ces Actions ; et (ii) qui sont des
investisseurs institutionnels tels qu'ils
peuvent étre définis en tant que de
besoin par les directives ou
recommandations de la CSSF

10 000 000 EUR
12 500 000 USD
10 000 000 GBP
12 500 000 CHF
100 000 000 SEK
15 000 000 AUD
15 000 000 CAD
300 000 000 CZK
100 000 000 HKD
1300 000 000 JPY
100 000 000 NOK
15 000 000 NZD
42 000 000 PLN
15 000 000 SGD
100 000 000 RMB

10 000 000 EUR
12 500 000 USD
10 000 000 GBP
12 500 000 CHF
100 000 000 SEK
15 000 000 AUD
15 000 000 CAD
300 000 000 CZK
100 000 000 HKD
1 300 000 000 JPY
100 000 000 NOK
15 000 000 NZD
42 000 000 PLN
15 000 000 SGD
100 000 000 RMB

Néant
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4 La SICAV et ses Actions

Suite

Montant minimum de souscription initiale

(dans I'une des devises de négociation
énumérées dans le Formulaire de

Participation minimum (dans la
devise dans laquelle est libellée la

Actions Disponible pour souscription) classe d'Actions) Droits d'entrée®
J Des sociétés affiliées du Groupe 1 000 EUR N/A 5,00 % maximum du
Invesco ou des véhicules gérés par 1 500 USD montant brut
des sociétés affiliées du Groupe 1 000 GBP d'investissement
Invesco ayant signé un accord avec la 1 500 CHF
SICAV en vue de la prise en compte 10 000 SEK
des risques liés aux distributions sur 1 500 AUD
le capital. 1 500 CAD
35000 CzZK
10 000 HKD
120 000 JPY
10 000 NOK
2 000 NZD
5000 PLN
2 000 SGD
10 000 RMB
P/PI Les investisseurs et les intermédiaires 100 000 000 EUR 100 000 000 EUR Néant
financiers ayant conclu un accord 125 000 000 USD 125 000 000 USD
avec la Société de gestion (couvrant 100 000 000 GBP 100 000 000 GBP
la structure de frais applicable aux 125 000 000 CHF 125 000 000 CHF
investisseurs). Les actions « Pl » 1 000 000 000 SEK 1 000 000 000 SEK
seront réservées aux investisseurs 150 000 000 AUD 150 000 000 AUD
institutionnels tels qu'ils peuvent étre 150 000 000 CAD 150 000 000 CAD
définis en tant que de besoin par les 3 000 000 000 CZK 3 000 000 000 CZK
directives ou recommandations dela 1 000 000 000 HKD 1 000 000 000 HKD
CSSF. 13 000 000 000 JPY 13 000 000 000 JPY
1 000 000 000 NOK 1 000 000 000 NOK
150 000 000 NZD 150 000 000 NZD
420 000 000 PLN 420 000 000 PLN
150 000 000 SGD 150 000 000 SGD
1 000 000 000 RMB 1 000 000 000 RMB
R Tous les investisseurs 1 000 EUR N/A Néant
1500 USD
1 000 GBP
1 500 CHF
10 000 SEK
1500 AUD
1 500 CAD
35000 CzZK
10 000 HKD
120 000 JPY
10 000 NOK
2 000 NZD
5 000 PLN
2 000 SGD
10 000 RMB
S Des investisseurs qui, au moment de 10 000 000 EUR Néant
la réception de l'ordre de 12 500 000 USD ig 888 888 BgB
souscription, (i) sont des 10 000 000 GBP 10 000 000 GBP
investisseurs institutionnels tel que 12 500 000 CHF 12 500 000 CHF
défini dans les directives ou les 100 000 000 SEK 100 000 000 SEK
recommandations émises par la 15 000 000 AUD 15 000 000 AUD
CSSF, telles que modifiées le cas 15 000 000 CAD 15 000 000 CAD
échéant, et (ii) ont soumis un 300 000 000 CZK 300 000 000 CZK
supplément au Formulaire de 100 000 000 HKD 100 000 000 HKD
souscription validé par la SICAV en 1 300 000 000 JPY 1 300 000 000 JPY
vue de garantir que les conditions 100 000 000 NOK 100 000 000 NOK
imposées lors de I'investissement ont 15 000 000 NZD 15 000 000 NzD
été respectées. 42 000 000 PLN 42 000 000 PLN
15 000 000 SGD 15 000 000 SGD
100 000 000 RMB 100 000 000 RMB
VA Les distributeurs et les intermédiaires 1 000 EUR N/A 5,00 % maximum du
financiers qui, selon les exigences 1 500 USD montant brut
réglementaires ou une convention de 1 000 GBP d'investissement
commission distincte avec leurs 1 500 CHF
clients, n'ont pas le droit d'accepter ni 10 000 SEK
de conserver les commissions de 1 500 AUD
gestion, sous réserve de 'approbation 1 500 CAD
de la Société de gestion. Aucune 35 000 CzZK
commission de gestion ne sera versée 10 000 HKD
a un distributeur ou a un 120 000 JPY
intermédiaire financier en rapport 10 000 NOK
avec les actions Z. 2 000 NZD
5000 PLN
2 000 SGD
10 000 RMB

* Les Actionnaires de la classe C qui ont souscrit ces Actions alors que des critéres d'investissement minimum différents étaient en vigueur ne sont pas assujettis au

Seuil de détention susvisé.
**Veuillez noter que le PLN et la NOK ne sera disponible sous la forme d'une devise de négociation (au sens de la Section 5.5.2 Transactions multidevises) qu'apres le
lancement respectif des classes d'Actions en PLN ou en NOK (veuillez vous reporter au Site Internet de la Société de gestion pour obtenir la liste des classes d'actions
disponibles dans chague Compartiment).
*** |_es Actionnaires de la classe | qui ont souscrit ces Actions alors que des critéres d'investissement minimum différents étaient en vigueur ne sont pas assujettis au
Seuil de détention susvisé.
***% | es actionnaires détenteurs d'actions « Z » qui ont souscrit avant le 12 décembre 2017, lorsque I'acces a différentes classes d'actions était possible, ne sont pas
soumis aux exigences ci-dessus.

#Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund et Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund ne sont soumis a aucun droit d'entrée.
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4 La SICAV et ses Actions
Suite

Au sein de chaque Compartiment, la SICAV peut décider de créer différentes classes d'Actions avec des caractéristiques
spécifigues comme une devise et une politique de distribution (distribution annuelle ou mensuelle, capitalisation, etc.) différentes.
Les Classes d'Actions peuvent également étre couvertes (Couvertes ou Couvertes de portefeuille) ou non.

Veuillez trouver ci-dessous les combinaisons possibles des caractéristiques des classes d'Actions :

Type de classe Politique de Fréguence de Type de distribution* Devises Politique de
d'Actions distribution distribution disponibles*** | couverture**

A
EUR

uUsSD
GBP
Capitalisation N/A N/A CHF
SEK
AUD
CAD
CzK Couverte

SCc—-mo
T moO @

Non couverte

HKD
JPY Couverte de
portefeuille

Annuelle Distribution nette des revenus

Semestrielle Distribution fixe NOK

Distribution . . o NZD
Trimestrielle Distribution brute des revenus PLN

SGD
RMB

Mensuelle Distribution mensuelle - 1
Distribution 2

0
NU’);U%L—I‘I'IOUJ:D N wn 2o

* Veuillez vous reporter a la Section 4.4 (Politique de distribution)

** Veuillez vous reporter a la Section 4.2 (Classes d'Actions couvertes)

*** Veuillez noter que le PLN et la NOK ne seront disponibles sous la forme d'une devise de négociation (au sens de la Section 5.5.2.
(Transactions multidevises) qu'apres le lancement respectif des classes d'Actions en PLN ou en NOK (veuillez vous reporter au Site Internet de la
Société de gestion pour obtenir la liste des classes d'actions disponibles dans chague Compartiment).

Veuillez vous reporter au Site Internet de la Société de gestion pour connaitre les classes d'Actions actuellement disponibles pour
chague Compartiment. Les Actionnaires peuvent également s’enquérir de ces informations auprés des bureaux locaux d'Invesco.
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4 La SICAV et ses Actions
Suite

Il se peut que toutes les classes d'Actions ne soient pas
proposées a la vente dans votre pays. Veuillez joindre la SICAV
ou votre représentant local a ce sujet.

Pour les classes d'Actions pour lesquelles une couverture
existe, la SICAV a l'intention de couvrir I'exposition de ces
classes d'Actions a la devise de base du Compartiment
concerné. Des informations supplémentaires a ce sujet figurent
ci-dessous dans la Section 4.2 (Classes d'Actions couvertes).

La SICAV peut, a sa discrétion, renoncer au Montant minimum
de souscription initiale indiqué dans le tableau ci-dessus,
généralement ou dans certains cas particuliers.

Actions « A »
Veuillez vous reporter au tableau de la Section 4.1 (Types
d'Actions).

Actions « B »

Les Actions « B » sont proposées aux clients des distributeurs
ou intermédiaires spécifiguement désignés aux fins de
distribuer les Actions de classe « B », et ce uniguement pour
les Compartiments au sujet desquels des accords de
distribution ont été conclus.

Aucun droit d'entrée n'est d{ par un investisseur lors de
I'acquisition d'Actions « B » d'un quelconque Compartiment. En
revanche, si ces Actions sont rachetées dans les 4 ans suivant
la date de leur achat, le produit du rachat de ces Actions sera
soumis a des Frais de rachat conditionnels (CDSC) aux taux
énoncés dans le tableau ci-dessous :

Rachat possible pendant Taux applicable des

(pendant X années suivant I'achat) CDSsC
lére année 4%
2éme année 3%
3eme année 2%
4éme année 1%
Aprés la fin de la 4eme année Néant

Les Frais de rachat conditionnels (CDSC) sont égaux au
montant le moins élevé entre (i) la valeur de marché actuelle
(sur la base de la VL par Action en vigueur a la date du rachat)
et (ii) le coQt d'acquisition des Actions « B » faisant I'objet du
rachat. En conséquence, une augmentation de la valeur de
marché au-dela du co(t d'acquisition initial ne donnera pas lieu
a l'application de Frais de rachat conditionnels.

Pour déterminer si des Frais de rachat conditionnels sont
applicables au produit d'un rachat, le calcul sera effectué de
telle sorte que le taux facturé soit le plus bas possible. En
conséguence, on suppose que le premier rachat d'Actions

« B » porte respectivement sur les Actions « B » qui, le cas
échéant, sont détenues depuis plus de quatre ans, puis sur les
Actions « B » détenues pendant la durée la plus longue au
cours de cette période de 4 ans.

Le produit des Frais de rachat conditionnels est conservé par la
Société de gestion et/ou par un tiers et sert pour tout ou partie
a rembourser les dépenses encourues pour fournir aux
Compartiments les services dispensés par le distributeur pour la
vente, la promotion et la commercialisation des Actions « B »
des Compartiments (y compris les paiements destinés aux
courtiers en valeurs mobiliéres pour les services rendus par eux
a propos de la distribution des Actions « B ») ainsi que pour la
fourniture de services aux Actionnaires par les vendeurs et
commerciaux faisant partie du personnel de la Société de
gestion.

Les Actions « B » font I'objet d'une commission de distribution
annuelle de 1,00 % au maximum qui est calculée
quotidiennement pour le Compartiment concerné selon les
modalités décrites dans la présente Section sur la base de la VL
des Actions de ce Compartiment telle qu'elle s'établit chague
Jour ouvré. Cette commission sera prélevée mensuellement sur
I'actif du Compartiment correspondant et versée a la Société de
gestion et/ou a un tiers qui pourra reverser tout ou partie de la
commission de distribution aux institutions participant a la
distribution des Actions « B ».

Les Frais de rachat conditionnels (CDSC) combinés (dans le cas
des Actions « B ») avec la commission de distribution sont
destinés a financer la distribution des Actions « B » aux
investisseurs de certains Compartiments par I'intermédiaire de
la Société de gestion et des courtiers en valeurs mobilieres
autorisés sans qu'un droit d'entrée soit appliqué au moment de
I'achat.

Aprés le 4éme anniversaire de la date initiale de souscription
d'Actions « B », ces Actions doivent étre automatiquement
converties, sans frais, en Actions « A » correspondantes du
méme Compartiment. Cette conversion peut donner lieu a une
charge d'impdt pour les Actionnaires dans certaines
juridictions. Il est recommandé aux Actionnaires de consulter
leur conseiller fiscal au sujet de leur situation.

Dans certaines circonstances, par exemple une fusion, une
liguidation, une perte d'agrément et, plus généralement,
lorsqu’un changement quelconque risque d'avoir une incidence
importante sur la politique d'investissement ou le profil de
risque d'un Compartiment, les Frais de rachat conditionnels
seront annulés.

Actions « C »
Les Actions « C » sont soumises a une commission de gestion
inférieure a celle des Actions « A ».

Comme indiqué a la Section 4.1 (Types d'Actions), les Actions
« C » sont disponibles pour certaines catégories
d'investisseurs.

Actions « E »

Les Actions « E » sont soumises a une commission de gestion
plus élevée, mais leur droit d'entrée est inférieur a celui des
Actions « A ».

Veuillez vous reporter au tableau de la Section 4.1 (Types
d'Actions).

Actions « | »
Les Actions « | » ne supportent pas de commission de gestion.

Comme indiqué a la Section 4.1 (Types d'Actions), les Actions
« | » sont disponibles pour certaines catégories d'investisseurs.

Actions « J »
Les Actions « J » supportent la méme commission de gestion
que les Actions « A ».

Comme indiqué a la Section 4.1 (Types d'Actions), les Actions
« J » sont disponibles pour certaines catégories
d'investisseurs.
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4 La SICAV et ses Actions
Suite

Actions « P »/ « Pl »
Les Actions « P »/ « Pl » seront soumises a une commission de
gestion inférieure a celle des Actions « A ».

Comme indigué a la Section 4.1 (Types d'Actions), les Actions
« P »/ «Pl» sont disponibles pour certaines catégories
d'investisseurs.

Plusieurs Actions « P »/ « Pl » possédant les mémes
caractéristiques peuvent étre émises dans chaque
Compartiment pour des investisseurs spécifiques. Pour les
différencier, elles seraient désignées Actions « P1 »/ « PI1 »,
Actions « P2 »/ « PI2 », Actions « P3 »/« PI3 », et ainsi de
suite.

Actions « R »
Les Actions « R » supportent la méme commission de gestion
que les Actions « A ».

Les Actions « R » sont soumises a une commission de
distribution annuelle de 0,70 % au maximum qui est calculée
quotidiennement pour le Compartiment concerné selon les
modalités décrites dans I'Annexe A sur la base de la VL des
Actions de ce Compartiment telle gu'elle s'établit chaque Jour
ouvré. Le taux applicable au Compartiment concerné est
spécifié dans le dernier Rapport de la SICAV. Cette commission
sera prélevée mensuellement sur I'actif du Compartiment
correspondant et versée a la Société de gestion et/ou a un tiers
qui reversera la totalité de la commission de distribution aux
institutions mandatées pour la distribution des Actions « R ».

Veuillez vous reporter au tableau de la Section 4.1 (Types
d'Actions).

Actions « S »
Les Actions « S » sont soumises a une commission de gestion
inférieure a celle des Actions « A ».

Comme indiqué a la Section 4.1 (Types d'Actions), les Actions «
S » sont disponibles pour certaines catégories d'investisseurs.

Actions « Z »
Les Actions « Z » sont soumises a une commission de gestion
inférieure a celle des Actions « A ».

Comme indiqué a la Section 4.1 (Types d'Actions), les Actions «
Z » sont disponibles pour certaines catégories d'investisseurs.

4.2 Classes d'Actions couvertes

La SICAV a le pouvoir, a son entiére discrétion, d'émettre pour
certains Compartiments des classes d'Actions couvertes et
libellées dans de grandes devises internationales (y compris,
entre autres, UR, USD, GBP, CHF, SEK, AUD, CAD, CZK, HKD,
JPY, NOK, NZD, PLN, SGD ou RMB) différentes de la devise de
base du Compartiment concerné. Ces classes d'Actions sont
disponibles comme indiqué sur le Site Internet de la Société de
gestion.

La SICAV a le pouvoir d'émettre a son entiére discrétion des
classes d'Actions couvertes en devises. Pour ces classes
d'Actions, la SICAV couvrira généralement I'exposition au
risque de change des classes d'Actions libellées dans une devise
autre que la devise de base du Compartiment concerné afin de
limiter I'effet des fluctuations du taux de change entre la devise
de cette classe d'Actions et la devise de base. Dans des
circonstances exceptionnelles incluant, sans toutefois s'y
limiter, les cas ou I'on peut raisonnablement penser que le co(t
de la couverture sera supérieur aux avantages en découlant, et
donc au détriment des actionnaires, la SICAV peut décider de
ne pas couvrir I'exposition de change d'une telle classe
d'Actions.
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Comme ce type de couverture de change peut étre utilisé au
profit d'une classe d'Actions donnée, son co(t et le gain ou la
perte de change résultant de I'opération de couverture
reviendront exclusivement a cette classe d'Actions. L'attention
des investisseurs est attirée sur le fait que les seuls colts
supplémentaires associés a cette forme de couverture sont les
frais de transaction relatifs aux instruments et contrats utilisés
pour mettre en ceuvre la couverture. Les codts et le gain ou la
perte de change résultant de I'opération de couverture seront
imputés a la classe d'Actions concernée apres déduction de
tous les autres frais et dépenses qui, dans le cas des
Commissions de gestion et de I’Agent de service payables a la
Société de gestion, seront calculés et déduits de la valeur non
couverte de la classe d'Actions concernée. En conséquence, la
VL par Action des Actions de cette classe inclura ces co(ts et le
gain ou la perte de change.

La SICAV peut mettre en place une couverture de change en
utilisant les instruments financiers dérivés autorisés
conformément a la Section 7 (Restrictions sur les
investissements).

La SICAV a actuellement l'intention de mettre en place une
couverture de change au moyen de contrats de change a terme
de gré a gré. La SICAV limitera la couverture a I'exposition au
risque de change des classes d'Actions couvertes. Bien qu'une
classe d'Actions couvertes ne puisse généralement pas recourir
a l'effet de levier du fait de I'emploi de ces techniques et
instruments, la valeur de ces instruments ne devra pas
dépasser 105 % de la VL de la classe d'Actions couvertes ni
étre inférieure a 95 % de la VL de cette classe d'Actions
couvertes. La Société de gestion surveillera les positions de
couverture sur une base réguliere et a une fréquence adéquate
pour s'assurer qu'elles ne dépassent pas les niveaux autorisés.
Les positions nettement supérieures a 100 % de la VL de la
classe d'Actions couvertes concernée ne seront pas reportées
de mois en mois. Les co(ts et gains ou pertes de change
provenant des opérations de couverture seront imputés
uniquement a la classe d'Actions couvertes concernée.

La couverture de change et la devise dans laquelle ces classes
d'Actions sont libellées sont les seules différences entre ces
classes d'Actions et les Actions existantes « A », « B», « C »,
CE» «l» «Jd» «P»/«Pl» «R» «S»et«Z»des
Compartiments offrant des classes d'Actions couvertes. En
conséguence, toutes les autres références aux Actions « A »,
K B» «C» «E» «I» «JI» «P»«Pl» «R» «S»et
« Z » qui figurent dans le Prospectus et I'Annexe A
s'appliquent également aux classes d'Actions couvertes
correspondantes.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que, pour les
classes d'Actions couvertes libellées dans une devise différente
de la devise de base, il n'existe aucune garantie que I'exposition
de la devise dans laguelle sont libellées les Actions puisse étre
couverte en totalité par rapport a la devise de base du
Compartiment concerné ou par rapport a la devise ou aux
devises dans laquelle ou lesquelles sont libellés les actifs du
Compartiment concerné. L'attention des investisseurs est
également attirée sur le fait que la mise en ceuvre réussie de la
stratégie peut en réduire sensiblement le bénéfice pour les
Actionnaires de la classe d'Actions concernée par suite d'une
diminution de la valeur en devises de cette classe d'Actions par
rapport a la devise de base du Compartiment concerné.

En outre, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que,
s'ils demandent le paiement du produit des rachats dans une
devise autre que celle dans laguelle sont libellées les Actions,
I'exposition de cette devise a la devise dans laquelle sont
libellées les Actions ne sera pas couverte.
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4.2.1 Classes d'Actions couvertes de portefeuille

La SICAV a le pouvoir d'émettre a son entiére discrétion des
classes d'Actions couvertes de portefeuille (les « classes
d'Actions couvertes de portefeuille »). Au titre de ces classes
d'Actions, la SICAV couvrira, en principe, le risque de change
des classes d'Actions par rapport a la devise ou aux devises
dans laquelle/lesquelles les actifs du Compartiment concerné
sont libellés dans le but de réduire I'exposition de change
ouverte entre la devise de la classe d'Actions et celle des actifs
sous-jacents du Compartiment attribuables aux classes
d'Actions respectives.

La SICAV a l'intention de couvrir complétement le risque de
change des classes d'Actions couvertes, dans la mesure du
possible, mais les Actionnaires doivent avoir conscience des
situations dans lesquelles une telle couverture ne sera pas
possible, y compris, de maniere non exhaustive :

- Lorsque la couverture des risques de change ne
peut pas étre mise en ceuvre ou ne peut I'étre que
partiellement (p. ex. faible variation de la valeur des
Actions ou positions de change résiduelles faibles
dans le Compartiment) ou peut étre imparfaite
(p. ex. devises ne pouvant étre négociées ou autres
devises pouvant étre utilisées comme équivalent), ou

- Lorsque la couverture des risques de change est
impossible en raison de différences temporelles entre
I'exposition monétaire créée pour la classe d'Actions
concernée et les transactions conclues.

Comme ce type de couverture de change peut étre utilisé au
profit d'une classe d'Actions donnée, son co(t et le gain ou la
perte de change résultant de I'opération de couverture
reviendront exclusivement a cette classe d'Actions. L'attention
des investisseurs est attirée sur le fait que les seuls colts
supplémentaires associés a cette forme de couverture sont les
frais de transaction relatifs aux instruments et contrats utilisés
pour mettre en ceuvre la couverture. Les codts et le gain ou la
perte de change résultant de I'opération de couverture seront
imputés a la classe d'Actions concernée apres déduction de
tous les autres frais et dépenses qui, dans le cas des
Commissions de gestion et de I'’Agent de service payables a la
Société de gestion, seront calculés et déduits de la valeur non
couverte de la classe d'Actions concernée. En conséquence, la
VL par Action des Actions de cette classe inclura ces co(ts et le
gain ou la perte de change.

La SICAV peut mettre en place une couverture de change en
utilisant les instruments financiers dérivés autorisés
conformément a la Section 7 (Restrictions sur les
investissements).

La SICAV a actuellement l'intention de mettre en place une
couverture de change au moyen de contrats de change a terme
de gré a gré. La SICAV limitera la couverture a I'exposition au
risque de change des classes d'Actions couvertes. Bien qu'une
classe d'Actions couvertes ne puisse généralement pas recourir
a l'effet de levier du fait de I'emploi de ces techniques et
instruments, la valeur de ces instruments ne devra pas
dépasser 105 % de la VL de la classe d'Actions couvertes ni
étre inférieure a 95 % de la VL de cette classe d'Actions
couvertes. La Société de gestion surveillera les positions de
couverture sur une base réguliere (au moins une fois par mois)
et a une fréguence adéquate pour s'assurer gu'elles ne
dépassent pas les niveaux autorisés. Les positions nettement
supérieures a 100 % de la VL de la classe d'Actions couvertes
concernée ne seront pas reportées de mois en mois. Les co(ts
et gains ou pertes de change provenant des opérations de
couverture seront imputés uniquement a la classe d'Actions
couvertes concernée.

La couverture de portefeuille et la devise dans laguelle ces
classes d'Actions sont libellées sont les seules différences entre
ces classes d'Actions et les Actions existantes « A », « B »,
CKC»KE»«K!I»«d»«P»«Pl»«R»«S »
et « Z » des Compartiments offrant des classes d'Actions
couvertes de portefeuille. En conséquence, toutes les autres
références aux Actions« A » « B » « C » « E » « | »,
« J»« P »«Pl»«R»«S »et« Z »aquifigurent
dans le Prospectus et I'Annexe A s'appliquent également aux
classes d'Actions couvertes de portefeuille correspondantes.
Afin de dissiper toute ambiguité, les investisseurs sont priés de
noter que les risques définis a la Section 4.2 (Classes d'Actions
couvertes) s'appliquent également aux classes d'Actions
couvertes de portefeuille.

Les investisseurs sont priés de noter que la politique de
distribution des classes d'Actions couvertes de portefeuille est
indiguée sur le Site Internet de la Société de gestion pour les
Compartiments qui proposent ces classes d'Actions. Pour
obtenir de plus amples détails et connaitre les risques
applicables aux différentes politiques de distribution, veuillez
consulter la Section 4.4 (Politique de distribution).

4.3 Frais a la charge des investisseurs

®  Droit d'entrée

La Société de gestion peut, a sa discrétion, prélever lors de
I'émission d'Actions d'un Compartiment au profit d'investisseurs
un droit d'entrée qui, en I'absence de notification contraire,

ne dépassera pas le pourcentage du montant brut
d'investissement qui est indiqué dans la Section 4.1 (Types
d'Actions) et la Société de gestion prélévera sur ce droit
d'entrée les commissions versées aux Sous-distributeurs. La
Société de gestion ou les Sous-distributeurs d'Invesco ont la
faculté de réaffecter ou payer le droit d'entrée en tout ou
partie a des intermédiaires reconnus ayant conclu un accord
avec des sociétés affiliées du Groupe Invesco ou a toute autre
personne que la Société de gestion et/ou les Sous-distributeurs
d'Invesco pourront déterminer a leur entiére discrétion.

Aucun droit d'entrée n'est d{i au titre de I'émission d'Actions
des Compartiments Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund
et Invesco USD Ultra-Short Term Debt Fund.

B Frais de rachat conditionnels (« CDSC »)
Pour les Actions B uniguement, telles que détaillées a la
Section 4.1 (Types d'Actions) sous le libellé Actions B.

B Frais de rachat
Il n'existe pas de commission de rachat.

®  Commission d'échange

Sauf pour les échanges vers les Compartiments Invesco Euro
Ultra-Short Term Debt Fund et Invesco USD Ultra-Short Term
Debt Fund, pour lesquels il n'est prélevé aucune Commission
d'échange, I'échange d'Actions vers un autre Compartiment de
la SICAV est normalement soumis a une commission égale a 1
% au maximum de la valeur des Actions échangées. Si un
investisseur a investi initialement dans un Compartiment qui
n'applique pas de droit d'entrée et échange par la suite des
Actions contre des Actions d'un Compartiment prélevant un
droit d'entrée, cet échange sera soumis au droit d'entrée
applicable au Compartiment de destination, qui reviendra a la
Société de gestion. Pour de plus amples informations sur les
échanges, veuillez vous reporter a la Section 5.3 (Echanges).

Dans certains Etats, si des souscriptions, rachats et échanges
sont effectués par I'intermédiaire d'un agent ou d'une banque,
des frais et commissions supplémentaires peuvent étre
prélevés par ce tiers, agent ou banque. Ces frais et
commissions ne reviennent pas a la SICAV.
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B Swing pricing

Les Actionnaires doivent savoir que, en sus des frais
susmentionnés, la VL par Action peut étre ajustée a la hausse
ou a la baisse afin d'atténuer I'effet des frais de transaction et
de tout écart entre les prix d'achat et de vente des actifs sous-
jacents attribuables aux entrées et sorties nettes de fonds,
respectivement, comme expligué plus en détail a la Section 6.2
(Calcul des éléments d'actif et de passif).

4.4 Politique de distribution

La différence entre les classes d'Actions de capitalisation, de
distribution et de distribution a coupon fixe réside dans leur
politigue de distribution respective.

4.4.1 Actions de capitalisation

Les détenteurs d'Actions de capitalisation ne percevront
aucune distribution. A la place, les revenus qui leur reviennent
seront réinvestis dans la valeur des Actions de capitalisation.

La SICAV peut, a des fins fiscales et comptables, mettre en
place des mécanismes de péréquation des revenus afin que les
souscriptions, échanges ou rachats d'Actions ayant lieu au
cours de la période comptable concernée n'aient pas
d'incidence sur le niveau des revenus provenant des
investissements.

4.4.2 Actions de distribution

Sauf mention contraire pour des types spécifiques d'Actions
de distribution, la SICAV a l'intention de distribuer la totalité
des revenus disponibles imputables aux Actions de distribution
et de tenir un compte de péréquation pour ces Actions afin
d'éviter toute dilution des revenus a distribuer.

En outre, certaines classes d'Actions peuvent étre émises avec
des caractéristiques de distribution spécifiqgues, comme suit :

®  Comme indiqué a la Section 4.4.2.1 (Actions de
distribution a coupon fixe), certaines classes d'Actions
de certains Compartiments verseront des distributions
fixes, ou ;

®  Comme indiqué a la Section 4.4.2.2 (Actions a revenu
brut), certaines classes d'Actions de certains
Compartiments pourront acquitter des distributions sur le
revenu brut attribuable a cette classe d'Actions, ou ;

®  Comme indiqué a la Section 4.4.2.3 (Actions de
distribution mensuelle - 1), certaines classes d'Actions de
certains Compartiments pourront acquitter des
distributions sur le revenu brut ou directement sur le
capital attribuable a la classe d'Actions concernée et
verser aux Actionnaires une distribution supérieure a celle
a laquelle ils ont droit.

® Comme indiqué a la Section 4.4.2.4. (Actions de
distribution - 2), certaines classes d'Actions de certains
Compartiments peuvent acquitter des distributions sur le
revenu brut ou directement sur le capital attribuable a la
classe d'Actions concernée sur la base d'un (pourcentage
[%]) de la VL par Action a chague Date de distribution.

Le paiement des distributions de ces classes d'Actions peut
entrainer, en sus de la distribution du revenu disponible, celle
d'une partie du capital imputable a la classe d'Actions
concernée.

La fréquence des distributions est annuelle, semestrielle,
trimestrielle ou mensuelle selon les Compartiments ou classes
d'Actions concernés. Sauf si les Actionnaires en décident
autrement dans les Etats en offrant la possibilité ou stipulation
contraire a la Section 4.4.4 (Réinvestissement des
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distributions), toutes les distributions seront consacrées a
I'achat de nouvelles Actions de distribution de la classe
d'Actions concernée. Afin de dissiper toute ambiguité, le
nombre d'Actions de distribution supplémentaires qui seront
émises peut étre arrondi avec une précision de deux chiffres
apres la virgule conformément a la Section 5.5.4 (Livraison a
Clearstream). Les Actionnaires ne percevront aucune
distribution tant qu'il n'aura pas été accusé réception (i) des
documents requis par I'Agent de registre et de transfert ou
I'Agent de traitement des données aux fins de conformité aux
Lois et reglements LBC/FT et/ou (ii) des documents requis par
I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de traitement
des données aux fins de conformité a la législation fiscale
applicable du fait du pays de citoyenneté, de résidence ou de
domicile de I'Actionnaire concerné et/ou (iii) du relevé
d'identité bancaire de I'Actionnaire au format écrit original (si
tant est qu'il n'ait pas été préalablement soumis).

Concernant les classes d'Actions qui versent des dividendes
sur le revenu ou sur le capital, ces dividendes peuvent étre
considérés comme des distributions de revenu ou des plus-
values entre les mains des Actionnaires, en fonction de la
Iégislation fiscale locale. Les investisseurs sont invités a
consulter leur conseiller fiscal a ce sujet.

4.4.2.1 Actions de distribution a coupon fixe

La SICAV a également le pouvoir, a son entiere discrétion,
d'émettre certaines classes d'Actions qui offrent une
distribution fixe (les « classes d'Actions de distribution a
coupon fixe »). Actuellement, certains Compartiments
proposent ces classes d'Actions de distribution a coupon fixe
telles gu'elles sont spécifiées sur le Site Internet de la Société
de gestion.

La SICAV prévoit de payer un dividende a coupon fixe mensuel
(en pourcentage) sur la VL par Action pour ces classes
d'Actions. Le Gestionnaire d'investissements calculera le
rendement approprié (en pourcentage) en se fondant sur les
titres en portefeuille et ce rendement (en pourcentage) servira
alors a calculer le montant de la distribution mensuelle. Il est
rappelé aux investisseurs que, si le rendement est un
pourcentage fixe de la VL par Action a chaque Date de
distribution, le taux de distribution par Action pourra varier
d'un mois a l'autre. Le rendement sera révisé au moins une fois
par semestre sur la base des conditions de marché du moment.
En cas de conditions de marché extrémes, cette révision pourra
étre effectuée selon une fréguence plus élevée a la discrétion
de la SICAV.

La production de revenu ayant la priorité sur les plus-values
(croissance du capital) pour les Actions de distribution a
coupon fixe, les frais et commissions dus par les Actions de
distribution a coupon fixe et qui leur sont imputables ainsi que
les frais divers énoncés dans la Section 9.3 (Frais et dépenses
de la SICAV) sous l'intitulé « Autres charges » pourront, si
nécessaire, étre payés en tout ou partie au moyen du capital
de ces classes d'actions afin de s'assurer qu'il existe un revenu
suffisant pour faire face au paiement des distributions fixes.

Si cette politique est modifiée, 'autorisation préalable de la
SFC sera sollicitée et les Actionnaires concernés par ce
changement recevront une notification écrite au minimum un
mois a l'avance.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le
prélevement de ces frais et dépenses sur le capital entrainera
une érosion du capital et limitera de ce fait la croissance future
du capital de ces classes d'Actions de telle sorte que la valeur
des gains futurs sera probablement amoindrie.
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Le paiement des frais et commissions prélevés sur le capital
s'apparente a la restitution ou au retrait d'une partie du
montant qu'ils ont initialement investi ou de toute plus-value
imputable a leur investissement initial. Le paiement de ces
frais et commissions peut avoir pour effet de réduire la VL par
Action de la classe d'Actions de distribution a coupon fixe
concernée juste aprés la Date de la distribution mensuelle.
Dans ces circonstances, les distributions effectuées au titre de
ces classes d'Actions pendant la durée de vie du
Compartiment concerné doivent étre considérées par les
investisseurs comme une forme de remboursement du capital.
Les frais prélevés sur le capital pour gérer le niveau des
revenus versés aux et/ou disponibles pour les Actionnaires
détenant des Actions de distribution a coupon fixe seront
décrits en détail dans les rapports annuels. Dans des
conditions de marché extrémes, le rendement des classes
d'Actions de distribution a coupon fixe peut étre modifié a la
discrétion de la SICAV afin de s'assurer qu'aucune distribution
n'est versée si elle n'est pas couverte par le revenu provenant
des investissements sous-jacents.

L'attention des Actionnaires est également attirée sur le fait
que le rendement et le revenu correspondants sont calculés
par référence a une période de calcul annuelle. En
conséquence, quoique la distribution du dividende fixe total qui
est due au titre d'une classe d'Actions de distribution a coupon
fixe au cours d'un mois donné puisse dépasser le revenu
réellement imputable a cette classe d'Actions pour le mois en
guestion, les distributions ne pourront étre effectuées au
moyen d'un prélevement sur le capital pour la période de
calcul annuelle en question.

Pour les Actionnaires de Hong Kong, la composition des
dividendes (a savoir les sommes relatives payées sur (i) le
revenu net distribuable et (ii) le capital) au cours des douze
derniers mois (« Informations sur la composition des
dividendes ») est disponible sur demande auprés du Sous-
distributeur et Représentant a Hong Kong, dans les rapports

annuels ou sur le Site Internet d'Invesco (www.invesco.com.hk).

Pour tous les Actionnaires autres que ceux de Hong Kong, ces
informations sont disponibles sur le Site Internet de la Société
de gestion et seront reprises en détail dans les rapports
annuels.

4.4.2.2 Actions a revenu brut

La SICAV a tout pouvoir discrétionnaire pour émettre
certaines classes d'Actions qui distribuent la totalité du revenu
brut attribuable a une classe d'Actions (a savoir tous les
revenus percgus par le Compartiment au titre de la classe
d'Actions sur la période de distribution avant déduction de
tous les frais attribuables a la classe d'Actions) (les « classes
d'Actions a revenu brut »). Actuellement, certains
Compartiments proposent ces classes d'Actions a revenu brut,
conformément a la politique de distribution de chaque classe
d'Actions figurant sur le Site Internet de la Société de gestion.

La génération de revenu étant prioritaire par rapport a la
croissance du capital pour les classes d'Actions a revenu brut,
la SICAV paiera, a son entiere discrétion, des dividendes sur
les revenus bruts pour la période de distribution concernée. Le
paiement de dividendes sur le résultat brut signifie que tout ou
partie des frais et dépenses imputables a la classe d'Actions, y
compris les frais divers tels que stipulés a la Section 9.3

(Frais et dépenses de la SICAV) sous le titre « Autres

charges », peuvent étre imputés sur le capital. Cette pratique
entrainera la hausse du revenu distribuable en vue du
paiement de dividendes par ces classes d'actions et par
association des dividendes a payer sur les classes d'Actions a
revenu brut.

Par conséquent, dans les faits, ces classes d'Actions
distribueront des dividendes sur le capital. Un tel paiement de
dividendes sur le capital est assimilable a une restitution ou un
prélévement d'une partie de I'investissement original de
I'investisseur ou aux éventuelles plus-values attribuables a cet
investissement original. Les Actionnaires percevront un
dividende supérieur a celui auguel ils ont droit dans le cas
d'une classe d'Actions acquittant les frais et dépenses sur le
revenu. Le paiement de dividendes étant dépendant du revenu
brut sur la période de distribution concernée, le montant
distribué par Action peut varier d'une période a l'autre.

Si cette politique est modifiée, I'autorisation préalable de la
SFC sera sollicitée et les Actionnaires concernés par ce
changement recevront une notification écrite au minimum un
mois a l'avance.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le
prélévement de ces frais et dépenses sur le capital entrainera
une érosion du capital et limitera de ce fait la croissance
future du capital de ces classes d'Actions de telle sorte que la
valeur des gains futurs sera probablement amoindrie.

De fait, le paiement des frais et dépenses sur le capital de ces
classes d'Actions est assimilable a un paiement de dividendes
sur le capital de ces classes d'Actions et entrainera une
réduction immédiate de la VL par Action de la classe d'Actions
a revenu brut aprés la Date de distribution concernée. Dans
ces circonstances, les distributions effectuées au titre de ces
classes d'Actions pendant la durée de vie du Compartiment
concerné doivent étre considérées par les investisseurs
comme une forme de remboursement du capital.

Pour les Actionnaires de Hong Kong, la composition de ces
dividendes (a savoir les sommes relatives payées sur (i) le
revenu net distribuable et (ii) le capital) au cours des douze
derniers mois (« Informations sur la composition des
dividendes ») est disponible sur demande auprés du Sous-
distributeur et Représentant a Hong Kong et sur le Site
Internet d'Invesco (www.invesco.com.hk).

Pour tous les Actionnaires autres que ceux de Hong Kong, ces
informations sont disponibles sur le Site Internet de la Société
de gestion et seront reprises en détail dans les rapports
annuels.

4.4.2.3 Actions de distribution mensuelle - 1

La SICAV a le pouvoir discrétionnaire d'émettre certaines
classes d'Actions qui distribuent a partir du revenu brut et/ou
directement du capital. Actuellement, certains Compartiments
proposent ces classes d'Actions de distribution mensuelle - 1,
conformément a la politique de distribution de chaque classe
d'Actions figurant sur le Site Internet de la Société de gestion.

La production de revenu ayant la priorité sur la croissance du
capital pour les Actions de distribution mensuelle 1, ces
Actions proposent une plus grande flexibilité dans le cadre de
leur politique de distribution.

A travers la fixation du taux de distribution applicable aux
Actions de distribution mensuelle - 1, la SICAV pourra payer,
sur une base discrétionnaire :

a) une part des dividendes sur le revenu brut ;
b) une part des dividendes sur le capital ; et

c) concernant les Classes d'Actions de distribution
mensuelle - 1 couvertes, le différentiel de taux
d'intérét entre la devise dans laquelle la classe
d'Actions est libellée et la devise de base du
Compartiment concerné.
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Ces Actions de distribution mensuelle - 1 visent a payer un
taux de distribution stable. Le taux de distribution se rapporte
a une distribution sous la forme d'un montant mensuel
préétabli par action indépendamment du revenu effectif
dégagé au cours du mois concerné.

Le taux de distribution sera établi a la discrétion de la SICAV
et aucune garantie ne peut donc étre donnée gu'une
distribution sera payée ou, en cas de paiement d'une
distribution, concernant le taux de dividende.

La SICAV tiendra compte des titres présents en portefeuille et
du rendement brut qui en est attendu pour fixer le taux de
distribution stable applicable a chaque classe d'Actions de
distribution mensuelle - 1. La SICAV aura dés lors le pouvoir
discrétionnaire d'autoriser une distribution supplémentaire a
partir du capital ou, dans le cas d'une classe d'Actions
couvertes, de tenir compte du différentiel de taux d'intérét
entre la devise de base du Compartiment et la devise de Ia
classe d'Actions.

Le différentiel de taux d'intérét sera estimé sur la base de la
différence entre les taux publiés par la bangue centrale pour la
devise de base du Compartiment et la devise dans laquelle la
classe d'Actions de distribution mensuelle - 1 couverte est
libellée. Lorsque le différentiel de taux d'intérét est positif, le
rendement de la distribution devrait étre supérieur aux Actions
équivalentes libellées dans la devise de base du Compartiment.
Lorsque le différentiel de taux d'intérét est négatif, le
rendement de la distribution devrait étre inférieur aux Actions
équivalentes libellées dans la devise de base du Compartiment.
Dans un cas extréme, lorsque le différentiel de taux d'intérét
est négatif et supérieur au rendement de distribution du
Compartiment dans la devise de base, il est alors possible
gu'aucun dividende ne soit payé et que la VL de la classe
d'Actions concernée soit affectée.

Afin de dissiper toute ambigdité, le différentiel de taux d'intérét
est calculé en soustrayant le taux d'intérét de la banque
centrale pour la devise de base du Compartiment du taux
d'intérét de la banque centrale pour la devise dans laquelle la
classe d'Actions de distribution mensuelle - 1 couverte est
libellée.

Le taux de distribution sera révisé au minimum sur une base
semestrielle selon les conditions de marché. En cas de
conditions de marché extrémes, cette révision pourra étre
effectuée selon une fréquence plus élevée a la discrétion de la
SICAV. Il n'est toutefois pas dans l'intention de la SICAV de
tenir compte des variations de change entre la devise dans
laquelle la classe d'Actions est libellée et la devise de base du
Compartiment (lorsqu’elle est différente) apres fixation du taux
de distribution stable.

Si le taux de distribution est modifié, des informations seront
publiées sur le site Internet de la Société de gestion et sur
www.invesco.com.hk (pour les Actionnaires de Hong Kong) au
minimum un mois a I'avance (ou toute autre période telle que
convenue avec la CSSF et la SFC).

Il est important de noter que tout paiement de distribution a
partir du résultat brut ou directement du capital et/ou le
paiement des commissions et charges a partir du capital, peut
entrainer une restitution ou un retrait d'une partie de
I'investissement initial de I'investisseur ou des plus-values
attribuables a cet investissement initial. Toute distribution
impliguant le paiement de dividendes sur le capital entrainera
une réduction immédiate de la VL de la classe d'Actions
concernée. Il en découlera une érosion du capital et par
conséquent des contraintes sur la croissance future du capital
de ces classes d'Actions.
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Les classes d'Actions couvertes sont décrites a la Section 4.2
(Classes d'Actions couvertes). Afin de dissiper toute ambiguité,
les investisseurs sont priés de noter que les risques définis a la
Section 4.2 (Classes d'Actions couvertes) s'appliquent
également aux classes d'Actions de distribution mensuelle - 1.

Les Actionnaires doivent également savoir que les dividendes
payés a partir du capital peuvent étre plus élevés, d'ol un
risque de hausse de la charge d'imp6t sur le revenu. La SICAV
peut verser des dividendes sur le revenu ou sur le capital et, en
un tel cas, ces dividendes peuvent étre considérés comme des
distributions de revenu ou des plus-values entre les mains des
Actionnaires, en fonction de la Iégislation fiscale locale (se
reporter a la Section 11 [Fiscalité]).

Si cette politique est modifiée, I'autorisation préalable de la
CSSF et de la SFC sera sollicitée et les Actionnaires affectés
par ce changement recevront une notification écrite au
minimum un mois a l'avance.

Pour les Actionnaires de Hong Kong, le taux de distribution

(et toute modification de celui-ci) et la composition des
dividendes (a savoir les sommes relatives payées sur le revenu
net distribuable et, le cas échéant, sur le capital au cours des
douze derniers mois) (« Informations sur la composition des
dividendes ») sont disponibles sur demande auprés du Sous-
distributeur et Représentant a Hong Kong, dans les rapports
annuels ou sur le Site Internet d'Invesco
(www.invesco.com.hk).

Pour tous les Actionnaires autres que ceux de Hong Kong, ces
informations sont disponibles sur le site Internet de la Société
de gestion et seront reprises en détails dans les rapports
annuels.

4.4.2.4. Actions de distribution - 2

La SICAV a également le pouvoir, a son entiére discrétion,
d'émettre des classes d'Actions assurant des niveaux de revenu
stables (les « Actions de distribution - 2 »). Actuellement,
certains Compartiments proposent ces classes d'Actions de
distribution - 2, selon les modalités décrites sur le Site Internet
de la Société de gestion.

La SICAV prévoit de verser un dividende correspondant a un
pourcentage de la VL par Action a la Date de distribution. Il est
rappelé aux investisseurs que si le taux de distribution est un
pourcentage fixe de la VL par Action a la Date de distribution,
le taux de distribution par Action peut varier.

La SICAV tient compte des titres présents en portefeuille et du
rendement brut qui en est attendu pour fixer le taux applicable
a chaque classe d'Actions de distribution - 2. La SICAV peut
prévoir une distribution sur capital supplémentaire si cela lui
semble pouvoir limiter les facteurs nuisant a la préservation a
long terme du capital du Compartiment. En raison de la
politigue de distribution de la classe d'Actions de distribution - 2
ainsi que de l'intention d'assurer des distributions a taux stable,
ce taux ne correspond pas nécessairement au revenu engrangé
durant la période de distribution.

La production de revenu ayant la priorité sur les plus-values
(croissance du capital) pour les classes d'Actions de distribution
- 2, une partie des frais et commissions dus par les classes
d'Actions et qui leur sont imputables ainsi que les frais divers
énoncés dans la Section 9.3. (Frais et dépenses de la SICAV)
sous l'intitulé « Autres charges » peuvent, si nécessaire, étre
réglés en tout ou partie au moyen du capital de ces classes
d'actions pour garantir I'exécution des distributions.
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En outre, si la SICAV s'attend a ce que le Compartiment dispose
d'un revenu brut non distribué en fin d'exercice, elle peut
décider de procéder a une distribution supplémentaire ou
d'augmenter le montant de la distribution finale de I'exercice.

Le taux de distribution et toute distribution supplémentaire
(ou augmentation du montant de la distribution finale) sont au
choix de la SICAV, et rien ne garantit (i) qu'une distribution
aura lieu et, dans I'affirmative, que le taux de dividende sera
celui attendu, ni (ii) qu'une distribution supplémentaire (ou
augmentation du montant de la distribution finale) aura lieu,
méme si la SICAV s'attend a un revenu excédentaire.

Il est important de noter que tout paiement de distribution a
partir du résultat brut ou du capital et/ou le paiement des
commissions et charges a partir du capital peuvent entrainer
une restitution ou un retrait d'une partie de l'investissement
initial de I'investisseur ou des plus-values attribuables a cet
investissement initial. Toute distribution impliquant le paiement
de dividendes sur le capital entraine une réduction immédiate
de la VL de la classe d'Actions concernée. Il en découle une
érosion du capital et par conséquent des contraintes sur la
croissance future du capital de ces classes d'Actions.

Les classes d'Actions couvertes sont décrites a la Section 4.2
(Classes d'Actions couvertes). Afin de lever toute ambiguité, il
est précisé que les risques définis a la Section 4.2 (Classes
d'Actions couvertes) concernent également les classes
d'Actions de distribution - 2.

Les Actionnaires doivent également savoir que les dividendes
versés sur le capital peuvent étre plus élevés, d'ou un risque de
hausse de la charge d'impot sur le revenu. La SICAV peut
verser des dividendes sur le revenu ou sur le capital et, en ce
cas, ces dividendes peuvent étre considérés comme des
distributions de revenu ou des plus-values au bénéfice des
Actionnaires, selon les dispositions de la Iégislation fiscale
(sereporter a la Section 11 [Fiscalité]).

Si cette politique est modifiée, I'autorisation préalable de la
CSSF sera sollicitée, et les Actionnaires concernés recevront
une notification écrite au minimum un mois a 'avance.

Le taux de distribution (y compris toute modification de celui-ci)
et la composition des dividendes (a savoir les sommes relatives
payées sur le revenu net distribuable et, le cas échéant, sur le
capital) pour les douze derniers mois (« Informations sur la
composition des dividendes ») sont consultables sur le site
Internet de la Société de gestion, et sont présentés en détail
dans les rapports annuels.

4.4.3 Distributions non réclamées

Toute distribution non réclamée dans un délai de six ans a
compter de la date de son paiement initial sera perdue et
reversée au Compartiment concerné pour étre incorporée a
son capital.

4.4.4 Réinvestissement des distributions

Toutes les distributions d'un montant inférieur a 50 USD

(ou la contre-valeur de cette somme) seront automatiquement
consacrées a I'achat d'Actions supplémentaires de la méme
classe. Si des Actionnaires détiennent leurs Actions par
I'intermédiaire de Clearstream, il ne sera pas possible de
réinvestir les distributions et, le cas échéant, celles-ci leur
seront versées quel qu'en soit le montant.

Les Actions sont calculées au centieme pres et le solde en
numéraire (dont la valeur est inférieure au centieme d'une
Action) est restitué au Compartiment pour les prochaines

distributions.

4.4.5 Dates de distribution
Si la Date de distribution ne tombe pas un Jour ouvré, elle sera
reportée au Jour ouvré suivant.
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5.1 Généralités

Les demandes de souscription, d'échange, de transfert ou de
rachat peuvent étre remises tous les Jours ouvrés a I'Agent de
registre et de transfert, a I'Agent de traitement des données
ou au Sous-distributeur d'Invesco a Hong Kong. Les Sous-
distributeurs d'Invesco ou les Sous-distributeurs locaux a

Hong Kong transmettront ces demandes a I'Agent de registre
et de transfert ou a I'Agent de traitement des données afin
gu'il exécute la souscription, I'échange, le transfert ou le
rachat des Actions.

Si elles sont acceptées, les demandes recues par I'Agent de
registre et de transfert ou I'Agent de traitement des données
avant I'Heure limite de passation des ordres seront exécutées
sur la base de la VL par Action de la classe concernée calculée
au Point de valorisation suivant. Les demandes recues apres
I'Heure limite de passation des ordres, si elles sont acceptées,
seront exécutées au Point de valorisation suivant la prochaine
Heure limite de passation des ordres.

Les demandes recues sur un lieu de négociation un jour qui
n'est pas un Jour ouvré seront, si elles sont acceptées,
exécutées le Jour ouvré suivant.

Si un investisseur demande le rachat complet de sa
participation, la SICAV se réserve le droit de mettre fin a la
relation pendant 12 mois suivant le rachat complet. Ce qui
signifie que si un investisseur demande de nouvelles
souscriptions apres ledit rachat complet, il lui sera peut-étre
demandé de fournir un nouveau Formulaire de souscription
complété et les documents appropriés qui sont requis en vertu
des Lois et reglements LBC/FT et d'autres réglementations
applicables.

5.2 Souscriptions

5.2.1 Formulaire de souscription

Avant de déposer une demande de souscription initiale, les
souscripteurs doivent se procurer un Numéro de compte
d'Actionnaire aupres de I'Agent de registre et de transfert ou
de I'Agent de traitement des données en complétant le
Formulaire de souscription de la SICAV et en le remettant a
I'Agent de registre et de transfert ou a I'’Agent de traitement
des données.

Les souscripteurs doivent fournir le Formulaire de souscription
original et les documents appropriés qui sont requis en vertu
des Lois et reglements LBC/FT et d'autres réglementations
applicables. Les informations requises en vertu de la Iégislation
fiscale applicable en fonction du pays de domicile, de résidence
ou de citoyenneté du souscripteur peuvent également étre
demandées. Pour de plus amples informations sur cette
directive et sur les Lois et réglements LBC/FT, veuillez vous
reporter respectivement a la Section 11 (Fiscalité) et a la
Section 5.5.11 (Lutte contre le blanchiment de capitaux et le
financement du terrorisme).

Les souscripteurs doivent compléter toutes les sections
pertinentes du Formulaire de souscription, y compris toutes
les déclarations et garanties qui leur sont applicables.

Par ailleurs, les souscripteurs peuvent autoriser un agent ou
un représentant a effectuer des transactions pour leur compte
et en leur nom.

Les souscripteurs sont informés que s'ils ne complétent pas
toutes les sections nécessaires du Formulaire de souscription,
leur demande peut étre rejetée par I'Agent de registre et de
transfert et/ou I'Agent de traitement des données.
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Si un souscripteur ne remet pas, ou refuse de fournir le
Formulaire de souscription original et les justificatifs requis, sa
demande ne sera pas acceptée. En conséquence, I'Agent de
registre et de transfert et/ou I'’Agent de traitement des
données peuvent, a leur discrétion, reporter ou rejeter toute
transaction proposée tant que tous les documents requis n'ont
pas été recus.

La SICAV se réserve le droit de rejeter toute demande
d'Actions ou de n'en accepter qu'une partie seulement dés lors
gu'elle estime que c'est dans l'intérét des Actionnaires ou des
Compartiments. En outre, I'Agent de registre et de transfert
et/ou I'Agent de traitement des données se réservent le droit
a tout instant au cours de la relation avec un souscripteur ou
Actionnaire, de suspendre ['exécution de tout ou partie d'une
demande de souscription, d'échange, de transfert ou de rachat
et de demander a ce souscripteur ou cet Actionnaire de
fournir des informations et documents supplémentaires le cas
échéant afin de se conformer aux Lois et réglements LBC/FT.

5.2.2 Demandes de souscription d'Actions

Un Numéro de compte d'Actionnaire sera attribué aux
souscripteurs a I'acceptation de leur premiere demande de
souscription. Ce Numéro de compte d'Actionnaire doit étre
mentionné pour toutes les transactions futures conclues entre
I'’Actionnaire et la SICAV. L'Actionnaire doit signaler
immédiatement par écrit a I'Agent de registre et de transfert
et/ou a I'Agent de traitement des données, par un moyen
autre que le courrier électronigue, toute modification de ses
coordonnées personnelles ou la perte de son Numéro de
compte d'Actionnaire. Dans ce cas, |'Actionnaire devra fournir
les documents que I'Agent de registre et de transfert et/ou
I'Agent de traitement des données pourront exiger afin de
prouver le changement des coordonnées personnelles ou les
déclarations de cet Actionnaire relatives a la perte de son
Numeéro de compte d'Actionnaire. L'Agent de registre et de
transfert et/ou I'Agent de traitement des données se réservent
le droit d'exiger une garantie et/ou une attestation certifiée
par un organisme officiel ou toute autre partie a leur
convenance, avant d'accepter ces instructions.

Une fois que le Numéro de compte d'Actionnaire est attribué
et que la demande de souscription initiale d'Actions a été
acceptée par I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent
de traitement des données, les demandes de souscription
d'Actions ultérieures devront étre communiquées par
télécopie, par téléphone, par écrit ou suivant les instructions
de I'Actionnaire consignées dans le Formulaire de souscription.
Le terme « par écrit » appligué aux demandes de
souscription comprend les ordres transmis par SWIFT ou par
un autre moyen électronique (en dehors de la messagerie
électronigue) conformément aux instructions de I'investisseur.
L'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de traitement
des données se réservent le droit de n'accepter les
souscriptions ultérieures qu'a la réception du paiement en
fonds compensés accompagnant I'ordre de souscription. Les
demandes doivent contenir les renseignements suivants :

® | e nom complet du Compartiment et de la classe d'Actions
dans lesquels le souscripteur souhaite investir ;

B | e montant a investir en espéces ou le nombre d'Actions
demandées pour chaque classe d'Actions ;

B La devise dans laquelle le produit du reglement sera
paye ;

B e nom et le Numéro de compte d'Actionnaire du client
(si disponible) ainsi que, le cas échéant) le code de
l'agent ;
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m S celle-ci n'a pas été fournie auparavant, une Déclaration
selon laquelle I'investisseur n'est pas un Ressortissant des
Etats-Unis, telle qu'il y est fait référence dans le Formulaire
de souscription ; et

®  |es informations que I'Agent de registre et de transfert
et/ou I'Agent de traitement des données pourront
demander pour se conformer aux Lois et réglements
LBC/FT.

Si possible, les souscripteurs doivent aussi indiquer I'ldentifiant
du Compartiment.

L'attention des investisseurs est attirée sur le Montant
minimum de souscription initiale applicable a chaque
classe d'Actions tel qu'il est spécifié dans la Section 4.1
(Types d'Actions).

Les investisseurs sont également informés gue les transactions
peuvent étre rejetées ou retardées tant que les documents
nécessaires pour les vérifications qui sont requis par I'Agent de
registre et de transfert et/ou I’Agent de traitement des
données en vertu des Lois et réeglements LBC/FT n'auront pas
été recus et acceptés.

5.2.3 Réglement des souscriptions

Le reglement des souscriptions doit étre envoyé a la Date de
réglement et en fonds compensés a la SICAV. Le paiement
doit étre effectué par transfert électronique de fonds (veuillez
vous référer au Formulaire de souscription pour plus de
précisions).

En cas de retard de paiement, I'Agent de registre et de
transfert et/ou I'’Agent de traitement des données, au nom de
la SICAV, peuvent soit annuler la souscription, soit facturer des
intéréts moratoires au taux en vigueur pour les découverts
dans la devise en question a partir de la date d'acceptation de
la demande par I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent
de traitement des données et/ou des agents autorisés, y
compris, notamment, les banques ou sont ouverts les comptes
de recouvrement.

Dans tous les cas, les souscripteurs et les Actionnaires doivent
s'assurer que leur banque fournisse les informations suivantes,
avec leur paiement : le nom du souscripteur, le Numéro de
compte d'Actionnaire (s'il existe), la référence de 'opération
(si elle existe) et le nom du ou des Compartiments dans
lesquels l'investissement est effectué. L'Agent de registre et
de transfert et/ou I'Agent de traitement des données se
réservent le droit de rejeter tout versement si les informations
fournies a son sujet sont insuffisantes ou inexactes.

L'attention des souscripteurs et Actionnaires est attirée sur le
fait que les demandes de souscription incomplétes ainsi que
celles qui n'auront pas fait I'objet d'un réglement a la date
fixée peuvent étre annulées par I'Agent de registre et de
transfert et/ou I'Agent de traitement des données et que tous
les frais d'annulation seront mis a leur charge.

Comme indiqué ci-dessus a la Section 5.2.1 (Formulaire de
souscription), les souscripteurs doivent fournir un Formulaire
de souscription original et les documents requis en vertu des
Lois et reglements LBC/FT avant de soumettre leur demande
de souscription initiale et ils ne doivent pas remettre a la
SICAV le montant du reglement de leur souscription initiale
avant que I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de
traitement des données n'aient accepté le Formulaire de
souscription original et les documents exigés en vertu des Lois
et réglements LBC/FT.

La SICAV ne débloguera aucun paiement qui lui a été remis
par tout souscripteur tant que le Formulaire de souscription
diment complété et tous les documents requis par I'Agent de
registre et de transfert et/ou I'’Agent de traitement des
données aux fins de conformité aux Lois et reglements LBC/FT
n'auront pas été recus.

5.2.4 Restrictions sur la détention d'Actions

La SICAV peut limiter ou empécher la détention d'Actions par
toute personne, entreprise ou société si la détention d'Actions
par cette personne aboutit a la violation de lois ou de
réglements, gu'ils soient luxembourgeois ou étrangers ou si
cette détention est susceptible de nuire a la SICAV ou a ses
Actionnaires.

En particulier, I'attention des investisseurs est attirée sur le
fait que la détention d'Actions par des Ressortissants des
Etats-Unis n'est pas autorisée. L'Agent de registre et de
transfert et/ou I'Agent de traitement des données, au nom de
la SICAV, se réservent donc le droit de rejeter toute demande
de souscription d'Actions faite par un Ressortissant des Etats-
Unis. Les Actionnaires sont également tenus d'informer sans
délai I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de
traitement des données s'ils deviennent des Ressortissants des
Etats-Unis et I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent
de traitement des données peuvent, a leur discrétion, racheter
des Actions ou en disposer autrement en les transférant a une
personne gui n'a pas la qualité de Ressortissant des Etats-Unis.
Les investisseurs sont priés de se reporter a la définition d'un
« Ressortissant des Etats-Unis » dans la Section 2
(Définitions).

La SICAV aura le pouvoir d' imposer les restrictions qu'elle
estime nécessaires pour garantir qu'aucune Action de la SICAV
n'est acquise ou détenue directement ou effectivement par une
ou de guelcongues personnes dans des circonstances (soit
gu'elles affectent directement ou indirectement cette ou ces
personnes, soit qu'elles sont considérées isolément ou
conjointement avec une ou d'autres personnes, que ces
dernieres soient liées ou non, ou dans toutes autres
circonstances dont il semble aux Administrateurs qu'elles sont
pertinentes) du fait desquelles, de I'avis des Administrateurs, la
SICAV pourrait devenir redevable d'une guelconque imposition
ou subir un quelcongue autre désavantage pécuniaire
auxquels, autrement, la SICAV n'aurait pas été exposée, ou du
fait desquelles la SICAV pourrait étre soumise a une obligation
de déclaration en vertu de la Loi de 1940 (ces personnes,
entreprises ou sociétés étant déterminées par les
Administrateurs et appelées dans les présentes « Personnes
prohibées »).

Un investissement dans les classes d'Actions en vue de créer
un produit structuré répliquant la performance de
Compartiment(s) n'est permis gue moyennant la conclusion
d'un contrat spécifique a cet effet avec la SICAV ou avec toute
société affiliée au Groupe Invesco au nom de la SICAV. En
I'absence de contrat de la sorte, la SICAV peut refuser un
investissement dans la classe d'Actions si celui-ci est lié a un
produit structuré et est jugé par la SICAV étre potentiellement
en conflit avec les intéréts d'autres Actionnaires.

Si vous avez le moindre doute concernant les dispositions de Ia
présente Section, nous vous recommandons de consulter votre
courtier en valeurs mobilieres, votre gestionnaire de compte
bancaire, votre avocat, votre comptable ou tout autre
conseiller financier.

5.3 Echanges

Tout Actionnaire peut demander un échange d'Actions d'un
Compartiment ou d'une classe d'Actions en Actions d'un autre
Compartiment ou d'une autre classe d'Actions de la SICAV
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(uniguement pour la SICAV et les Invesco Series). Cette
demande d'échange sera traitée comme un rachat d'Actions et
un achat d'Actions simultanés. Par conséquent, tout
Actionnaire qui demande un échange doit suivre les procédures
de rachat et de souscription et se conformer a toutes les autres
exigences, notamment celles relatives a I'éligibilité de
I'investisseur et aux seuils minimums de souscription et de
détention applicables a chaque compartiment ou classe
d'Actions concerné. S'agissant des Compartiments, ces
conditions sont énoncées dans la Section 4.1 (Types
d'Actions). A titre d'exception, les conversions vers le, ou a
partir du, Compartiment Invesco Global Targeted Returns
Select Il Fund ne sont pas permises (mais les Actionnaires
peuvent demander la conversion entre Classes d'Actions au
sein du Compartiment Invesco Global Targeted Return Select Il
Fund, si elles existent).

L'attention des Actionnaires est attirée sur le fait que les
transactions peuvent étre rejetées ou reportées tant que les
documents nécessaires pour les vérifications n'ont pas été
recus.

Apreés gu'un ordre aura été accepté par I'Agent de registre et
de transfert et/ou I'Agent de traitement des données, le
nombre d'Actions a attribuer au ou aux Compartiments vers
le- ou lesquels I'Actionnaire souhaite arbitrer tout ou partie des
Actions gu'il détient sera déterminé en fonction de la VL
respective des Actions concernées en tenant compte, le cas
échéant, de la Commission d'échange et, le cas échéant, de
toute parité de conversion de devises.

Si une demande d'échange ou de rachat a pour effet de faire
tomber une participation en dessous du Seuil de détention pour
la classe d'Actions concernée, cette demande peut, a I'entiere
discrétion de la SICAV, étre considérée comme une demande
de conversion de la participation en Actions d'une classe
d'Actions pour laquelle le Seuil de détention est inférieur. Tous
les frais (y compris I'éventuel imp6t applicable du fait du pays
de citoyenneté, de résidence ou de domicile de I'Actionnaire
concerné) associés a cet échange seront a la charge de
I'Actionnaire concerné.

En outre, si un Actionnaire ne répond plus aux critéres
d'admissibilité applicables aux classes d'Actions décrites a la
Section 4.1 (Types d'Actions) (par exemple si un Actionnaire
détenant des actions réservées aux investisseurs institutionnels
ne répond plus aux critéres applicables, ou si le nombre
d'actions détenues par un Actionnaire n'est plus en conformité
avec le Seuil minimum de détention applicable), la SICAV peut
échanger ces Actions contre la classe d'actions la plus
appropriée du méme Compartiment. Dans ce cas, les
Actionnaires recevront une notification écrite au minimum
30jours civils a I'avance. Les Actionnaires qui souscrivent une
classe d'Actions soumise a des restrictions d'acces donnent par
les présentes une instruction irrévocable a la SICAV pour que
celle-ci, a son entiere discrétion, échange des Actions pour leur
compte dans le cas ou ceux-ci ne répondraient plus aux critéres
d'admissibilité pour investir dans cette classe d'Actions. Tous
les frais (y compris I'éventuel imp6t applicable du fait du pays
de citoyenneté, de résidence ou de domicile de I'Actionnaire
concerné) associés a cet échange seront a la charge de
I'Actionnaire concerné.

Afin de dissiper toute ambiguité, si, a la réception de la
notification écrite, I'échange proposé ne convient pas a
I'Actionnaire concerné, celui-ci peut racheter les Actions qu'il
détient dans le Compartiment concerné (sans frais de rachat)
ou les échanger a tout moment avant la date d'effet de
I'échange proposé, gracieusement, contre un autre
Compartiment ou une autre classe d'Actions de la SICAV, sous
réserve des conditions visées dans la Section 4.1

(Types d'Actions).
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5.4 Rachats

5.4.1 Demandes de rachat d'Actions

Les demandes de rachat d'Actions peuvent étre transmises
par télécopie, par téléphone, par écrit ou suivant les
instructions de I'Actionnaire consignées dans le Formulaire de
souscription. Le terme « par écrit » appliqué aux demandes
de rachat comprend les ordres transmis par SWIFT ou par un
autre moyen électronigue (en dehors de la messagerie
électronique) conformément aux instructions de I'Actionnaire.
Tous les Actionnaires qui n'ont pas préalablement choisi de
recevoir le paiement du rachat par TEF (Transfert Electronique
de Fonds) devront soumettre un ordre de rachat original signé
avec leurs coordonnées bancaires afin d'obtenir le déblocage
du produit du rachat. Les demandes de rachat ne seront
acceptées que pour les Actions qui sont entiérement libérées a
I'Heure limite de passation des ordres le jour proposé pour le
rachat. L'attention des Actionnaires est attirée sur le fait que
les transactions peuvent étre rejetées ou reportées tant que
les documents nécessaires pour les vérifications qui sont
requis en vertu des Lois et réglements LBC/FT n'ont pas été
recus.

Les Actionnaires peuvent demander le rachat de tout ou partie
de leur participation dans un Compartiment. Si cette demande
a pour effet de faire tomber leur participation en dessous de la
Participation minimum pour la classe d'Actions concernée,
cette demande peut, a I'entiére discrétion de la SICAV, étre
considérée comme une demande de conversion de leur
participation en Actions d'une classe d'Actions pour laquelle la
Participation minimum est inférieure. Tous les frais (y compris
I'éventuel impbt applicable du fait du pays de citoyenneté, de
résidence ou de domicile de I'Actionnaire concerné) associés a
ces rachats forcés seront a la charge de I'Actionnaire
concerné.

Les demandes de rachat doivent étre accompagnées des
renseignements suivants :

® e nom complet du Compartiment et de la classe a laquelle
appartiennent les Actions dont I'Actionnaire demande le
rachat ;

B e montant en espéces ou le nombre d'Actions a racheter
pour chaqgue classe d'Actions ;

® | a3 devise dans laquelle le produit du réglement sera
payé ;

B e nom et le Numéro de compte d'Actionnaire du client
ainsi que, le cas échéant, le code de I'agent ;

m  Sicelle-ci n'a pas été fournie auparavant, une déclaration
selon laquelle I'investisseur n'est pas un Ressortissant des
Etats-Unis, telle qu'il y est fait référence dans le Formulaire
de souscription ; et

B |es informations que I'Agent de registre et de transfert
et/ou I'Agent de traitement des données pourront
demander pour se conformer aux Lois et reglements
LBC/FT.

Si possible, les Actionnaires doivent aussi indiquer I'ldentifiant
du Compartiment.

Si un ordre de rachat porte sur 5 % ou plus en valeur de la VL
en circulation d'un Compartiment, la SICAV peut, pour honorer
cet ordre (avec le consentement de I'Actionnaire et sous
réserve de I'obtention d'un rapport d'évaluation des Auditeurs,
le cas échéant) distribuer des investissements sous-jacents
équivalents a la valeur des Actions de I'Actionnaire dans le ou
les Compartiments correspondants en lieu et place d'especes
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sous réserve que cette mesure ne porte pas préjudice aux
intéréts des Actionnaires restants.

Dans ce cas, I'Actionnaire a le droit de demander a la SICAV de
vendre ces investissements sous-jacents pour son compte (le
montant recu par |'Actionnaire a la suite de cette vente étant
versé apres déduction de tous les frais de transaction).

5.4.2 Restrictions éventuelles sur les rachats

La SICAV peut limiter le nombre total d’'Actions qu'un
Compartiment peut racheter un quelconque Jour ouvré a un
nombre représentant 10 % de la VL de ce Compartiment. Ce
plafond sera appliqué au prorata de leur participation a tous les
Actionnaires du Compartiment en question qui ont demandé
gu'un rachat soit effectué ce Jour ouvré ou a la date de ce
Jour ouvré afin que la proportion de chague participation
rachetée soit identique pour tous ces Actionnaires. Toutes les
Actions qui, en vertu de ce plafond, ne sont pas rachetées un
guelcongue Jour ouvré le seront le Jour ouvré suivant pour le
Compartiment en guestion. Durant cette procédure, les
demandes de rachat qui sont reportées seront regroupées
chaque Jour ouvré avec d'autres demandes de rachat. Les
demandes de rachat reportées n'auront pas priorité sur
d'autres demandes de rachat recues un Jour ouvré donné et
seront traitées en fonction du solde insatisfait comme si une
autre demande de rachat avait été soumise par I'Actionnaire
concerné le Jour ouvré suivant et, si nécessaire, les Jours
ouvrés subséquents.

5.4.3 Rachats forcés

Pour les rachats forcés dans le cadre de la
dissolution/liquidation d'une classe ou d'un Compartiment,
veuillez vous reporter a la Section 9.2.6 (Liquidation et
fusion).

Si la SICAV apprend a un instant quelcongue que des Actions
sont effectivement détenues par une Personne prohibée, soit
seule, soit conjointement avec une autre personne, et que cette
Personne prohibée n'obéit pas a I'ordre que lui a donné la
SICAV de vendre ses Actions et de lui fournir la preuve de cette
vente dans un délai de trente jours aprés cet ordre, la SICAV
peut a sa discrétion racheter d'office ces Actions a leur prix de
rachat conformément a I'Article 10 des Statuts.

En outre, lorsque la détention d'Actions par toute personne
enfreint les dispositions importantes du Prospectus, donnant
lieu a un désavantage pécuniaire pour la SICAV et/ou les
Actionnaires (y compris, entre autres, les restrictions
applicables aux classes d'Actions telles que décrites a la Section
4.1 (Types d'Actions)), la SICAV peut aussi, a sa discrétion,
procéder au rachat forcé de ces Actions a leur prix de rachat
conformément a I'Article 10 des Statuts.

5.4.4 Réglement des rachats

Le réglement des rachats sera effectué, en principe, par
transfert électronique de fonds a la Date de réglement, aprés
que I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de
traitement des données auront recu tous les documents requis.
Il devrait falloir a I'Agent payeur 10 Jours ouvrés au maximum
pour effectuer le réglement des rachats aprés que tous les
documents requis auront été recus et jugés satisfaisants par
I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de traitement
des données et/ou des agents autorisés, y compris,
notamment, les banques ol sont ouverts les comptes de
recouvrement.

Les Actionnaires ne percevront aucune distribution tant qu'il
n'aura pas été accusé réception (i) des documents requis par
I'’Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de traitement
des données aux fins de conformité aux Lois et reglements
LBC/FT et/ou (ii) des documents requis par I'Agent de registre

et de transfert et/ou I'Agent de traitement des données aux
fins de conformité a la Iégislation fiscale applicable du fait du
pays de citoyenneté, de résidence ou de domicile de
I'Actionnaire concerné et/ou (iii) du relevé d'identité bancaire
de I'Actionnaire au format écrit original (si tant est qu'il n'ait
pas été préalablement soumis).

5.5 Autres informations importantes sur les ordres

5.5.1 Comportement potentiellement dommageable

La SICAV se réserve le droit de restreindre ou refuser la
souscription d'investisseurs dont elle considére gu'ils se livrent
a des pratiques d'investissement spéculatif a court terme ou
d'opportunisme de marché qui constituent des comportements
potentiellement dommageables en cela qu'ils peuvent porter
préjudice aux intéréts des Actionnaires a long terme en grevant
la performance du Compartiment et en ayant un effet dilutif sur
la rentabilité.

Des transactions sur Actions opérées par des personnes ou
groupes de personnes selon un schéma fondé sur des
indicateurs de marché préétablis ou des flux a intervalle
fréquent ou de gros volumes constituent des comportements
potentiellement dommageables.

En conséguence, la SICAV peut regrouper des Actions
détenues ou contrdlées en commun afin d'apprécier si des
personnes ou groupes de personnes peuvent étre considérés
comme adoptant des comportements potentiellement
dommageables. Le critére de la détention ou du contréle
commun inclut sans restriction la propriété Iégale ou effective
et les relations d'agent ou d'actionnaire mandataire qui
conférent a un agent ou actionnaire mandataire le controle
d'Actions détenues par d'autres, soit en droit, soit de fait.

En conséguence, lorsque des Actionnaires sont considérés
adopter des comportements potentiellement dommageables, la
SICAV se réserve le droit de (i) rejeter toute demande
d'échange d'Actions de la part de ces Actionnaires (ii)
restreindre ou refuser les opérations de souscription de ces
Actionnaires ou (iii) procéder au rachat forcé de ces Actions
conformément a la Section 5.4.3 (Rachats forcés). Ces
restrictions n'ont pas d'effet sur les droits de rachat.

5.5.2 Transactions multidevises

Les transactions pourront étre exécutées dans toute devise
figurant dans la liste qui est insérée dans le Formulaire de
souscription et la transaction sera réglée dans la méme devise.

En principe, les Actionnaires peuvent négocier dans n'importe
guelle devise recensée dans le Formulaire de souscription,
quelle que soit la devise de libellé des classes d'Actions dans
lesquelles ils souhaitent investir, et les frais de souscription,
les distributions et les produits de rachat seront convertis
conformément a la Section 5.5.3 (Taux de change).

5.5.3 Taux de change

En ce qui concerne les devises dont la liste figure dans le
Formulaire de souscription, la SICAV peut se charger de
convertir le montant des souscriptions, des distributions et du
produit des rachats dans la devise de base de la classe
d'Actions ou du Compartiment concerné ou a partir de cette
devise. Ces conversions seront, pour chaque opération,
effectuées par I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent
de traitement des données a un taux compétitif tel qu'il est en
vigueur le Jour ouvré correspondant. En raison des
fluctuations de change, le rendement obtenu par un
investisseur, une fois converti dans la devise dans laquelle cet
investisseur effectue ses souscriptions et rachats, peut étre
différent de celui qui est calculé en se référant a la devise de
base.
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En conséguence, la valeur de ces investissements, lorsqu’elle
est convertie dans la devise de base de ce Compartiment, peut
varier du fait des fluctuations des taux de change. Le prix des
Actions et les revenus gu'elles engendrent sont tout autant
susceptibles de diminuer que d'augmenter et les investisseurs
ne sont pas assurés de récupérer la totalité de leur
investissement initial.

En outre, eu égard aux Classes d'Actions couvertes, I'attention
des investisseurs est attirée sur le fait que, s'ils demandent que
le rachat d'Actions soit payé dans une devise autre que celle
dans laquelle sont libellées ces Actions, I'exposition de cette
devise a la devise dans laquelle sont libellées les Actions ne
sera pas couverte.

5.5.4 Livraison a Clearstream

Des dispositions peuvent étre prises pour que des Actions
soient détenues dans des comptes ouverts chez Clearstream.
Pour tous renseignements supplémentaires sur les procédures
a suivre, veuillez contacter votre bureau local d'Invesco.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que
Clearstream acceptera la livraison de fractions d'Actions
calculées avec une précision de deux chiffres apreés la virgule.
Veuillez vous reporter également a la Section 4.4 (Politique de
distribution).

5.5.5 Avis d'opéré

Un avis d'opéré sera envoyé par courrier (et/ou par tout autre
moyen de communication convenu) a I'Actionnaire (et/ou, le
cas échéant, son conseiller financier) le premier Jour ouvré
suivant I'acceptation de I'ordre dans lequel sont données toutes
les indications détaillées nécessaires pour une transaction
portant sur des Actions.

Toutes les Actions émises seront émises sous forme nominative
et le registre des Actionnaires tenu par I'’Agent de registre et de
transfert constituera une preuve concluante de leur propriété.
Les Actions seront émises sous forme dématérialisée.

5.5.6 Fermeture d'un Compartiment ou d'une classe
d'Actions aux souscriptions supplémentaires
Un Compartiment ou une classe d'Actions peut étre fermé en
tout ou partie aux nouvelles souscriptions ou aux échanges en
sa faveur (mais non aux rachats ou aux échanges vers un autre
Compartiment) si, de I'avis des Administrateurs, cela est
nécessaire pour protéger les intéréts des Actionnaires
existants. Cette circonstance pourrait se produire si ce
Compartiment atteint une taille telle que la capacité du marché
et/ou la capacité du Gestionnaire d'investissements de ce
Compartiment a atteint ses limites et si ouvrir ce Compartiment
a des souscriptions supplémentaires nuirait a ses
performances. Si, de I'avis des Administrateurs, la capacité d'un
Compartiment est notablement limitée, il pourra étre fermé aux
nouvelles souscriptions ou aux échanges entrants sans que les
Actionnaires en soient avisés. Des informations détaillées sur
les Compartiments fermés aux nouveaux échanges et
souscriptions seront fournies sur le Site Internet de la Société
de gestion.

Lorsque les souscriptions ou échanges font I'objet d'une
fermeture quelconque, le Site Internet de la Société de gestion
sera modifié afin d'indiquer le changement de statut du
Compartiment ou de la classe d'Actions concerné(e). Les
Actionnaires et investisseurs potentiels doivent s'assurer
auprés de la Société de gestion ou de I'’Agent de registre et de
transfert du statut actuel des Compartiments ou classes
d'Actions concernés ou consulter le site Internet a cet effet.
Une fois fermé, un Compartiment ou une classe d'Actions ne
sera pas rouvert tant que, de I'avis des Administrateurs, les
circonstances qui ont nécessité la fermeture perdurent.
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5.5.7 Extraits de compte

Des extraits de compte seront expédiés au premier Actionnaire
inscrit dans le registre dans la devise et selon la fréguence
spécifiées par I'Actionnaire dans le Formulaire de souscription.
Si I'Actionnaire ne précise pas la devise et la fréguence des
extraits de compte, ceux-ci seront expédiés trimestriellement et
exprimés en USD. Les extraits de compte attestent de la
propriété des Actions.

5.5.8 Actionnaires conjoints

La SICAV ne reconnait qu'un seul propriétaire par Action. Si
une ou plusieurs Actions sont détenues conjointement ou si la
propriété de cette ou ces Actions est contestée, toutes les
personnes revendiguant un droit sur celles-ci exerceront leurs
droits conjointement, sauf si elles nomment une ou plusieurs
personnes pour représenter cette ou ces actions vis-a-vis de la
SICAV.

En cas de décés d'un des Actionnaires conjoints d'Actions dans
un Compartiment, le droit de survie ne s'applique pas, de sorte
gue la documentation appropriée doit étre fournie a la Société
de gestion et/ou a I'Agent de transfert afin de déterminer le
propriétaire effectif des Actions.

5.5.9 Transferts

A I'exception de certaines Actions et tel qu'expressément
stipulé par le biais d'un supplément au Formulaire de
souscription par les Actionnaires lors de l'investissement, les
Actions peuvent étre cédées au moyen d'un formulaire de
transfert d'actions ou de tout autre instrument écrit que la
SICAV pourra approuver ou autoriser et qui sera revétu de la
signature ou, le cas échéant, du cachet du cédant ou de son
représentant. Un transfert ne pourra étre effectué tant que le
cédant et le cessionnaire proposé n'ont pas complété le
Formulaire de souscription et fourni les documents requis pour
prouver leur identité. En I'absence de dispositions contraires
convenues par la SICAV, aucun transfert ne pourra étre
effectué si, par suite de celui-ci, le cédant ou le cessionnaire est
ou demeure inscrit dans le registre des actionnaires comme
titulaire d'Actions d'un Compartiment ou d'une classe dont la
VL est inférieure au Seuil de détention (pour le cédant) ou au
Montant minimum de souscription initiale (pour le
cessionnaire), ou a tout montant plus faible qui est autorisé ou
qui par ailleurs serait contraire aux conditions normales de
souscription. La SICAV ne sera pas tenue d'enregistrer plus de
quatre personnes pour une Action donnée, non plus que de
transférer des Actions a des personnes agées de moins de

18 ans ou encore, sans l'accord explicite des Administrateurs,
d'enreqistrer des transferts en faveur de Ressortissants des
Etats-Unis.

5.5.10 Données personnelles

Vos données a caractere personnel sont collectées et traitées
lorsque vous investissez dans les Compartiments,
conformément aux lois et réglementations en vigueur, y
compris au Reglement général sur la protection des données
(« RGPD », Réglement UE 2016/679).

L'avis de confidentialité vous informe des fins et des processus
du traitement de vos données a caractére personnel. Vous
pouvez obtenir de plus amples informations sur I'avis de
confidentialité dans le Formulaire de souscription et sur le site
Internet de la Société de gestion.

5.5.11 Lutte contre le blanchiment de capitaux et le
financement du terrorisme

L'Agent de registre et de transfert et I'’Agent de traitement

des données sont soumis aux obligations en matiere de lutte

contre le blanchiment de capitaux et contre le financement du

terrorisme qui sont prévues par les Lois et reglements

LBC/FT. Afin de satisfaire a ces obligations, ils sont tenus de
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soumettre les investisseurs a des diligences raisonnables telles
gue, entre autres, I'établissement et la vérification de I'identité
des souscripteurs, des Actionnaires et des propriétaires
effectifs, ainsi que d'exécuter en permanence des diligences
raisonnables et de surveiller les transactions des Actionnaires
au long de la relation d'affaires.

Les souscripteurs devront fournir I'original et/ou la copie
certifiée conforme de tous documents et informations que
I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de traitement
des données (et/ou des agents autorisés désignés par la
SICAV, I'Agent de registre et de transfert ou I'Agent de
traitement des données) pourront demander pour établir la
preuve de leur identité et de leur domicile et pour se
conformer aux exigences des Lois et réglements LBC/FT. Le
nombre et la forme des documents et informations requis
dépendront de la nature du souscripteur et seront a la
discrétion de I'Agent de registre et de transfert et/ou de
I'Agent de traitement des données (et/ou des agents autorisés
désignés par la SICAV, I'Agent de registre et de transfert ou
I'Agent de traitement des données).

Il peut étre demandé aux Actionnaires actuels de fournir des
documents supplémentaires ou a jour pour les vérifications
que I'Agent de registre et de transfert et/ou I'Agent de
traitement des donné