Invesco

Objectif de gestion

Le compartiment a pour objectif de
générer des rendements et privilégier la
croissance a long terme du capital en
investissant essentiellement dans des
actions européennes. Le compartiment
cherchera a obtenir un rendement boursier
brut supérieur a la moyenne. Pour plus
d'informations sur les objectifs et la
politique d'investissement du fonds,
consultez le prospectus a jour.
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L'équipe d'investissement

Le fonds est géré par Stéphanie Butcher et James Goldstone, et s'appuie sur les ressources
étendues des équipes Actions européennes et Actions britanniques du centre de gestion de
Henley. Au total, ces deux équipes sont composées de 16 professionnels de I'investissement,
qui comptent en moyenne 19 années d'expérience dans ce domaine. Les actifs sous gestion
des mandats investis en actions pan-européennes s'élevent a 4,2 milliards de dollars US (au
31 décembre 2018).

L'approche d'investissement

La gestion active axée sur la valorisation constitue le coeur de la philosophie
d'investissement en laquelle I'équipe croit fermement. Comme toutes les équipes de gestion
du centre d'investissement de Henley, I'équipe Actions européennes a la ferme conviction
gue les investisseurs tirent un meilleur avantage d'une orientation a long terme, en évitant
de mettre trop l'accent sur les tendances actuelles et le consensus. Les sociétés s'inscrivent
dans des cycles a long terme, et la recherche de I'équipe d'investissement se place elle aussi
dans cette perspective. L'approche de I'équipe consiste a tirer parti des inefficiences sur le
marché et a acheter des actions a des niveaux qu'elle estime inférieurs a leur valeur
intrinseque. Le processus d'investissement est fondé sur la sélection des titres fondamentale,
combinant a la fois 'analyse « top-down » et « bottom-up » tout en mettant l'accent sur la
valorisation. Ce fonds a pour objectif de générer des rendements en ciblant la combinaison la
plus appropriée entre 'appréciation du capital et la génération de revenus.

Evolution de la performance 20 aoit 2014 - 28 février 2019*
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Chague période commence a la fin du mois indiqué. Le premier mois indiqué ne représente pas
forcément une période compléte d'un mois, et peut seulement commencer a la date du
lancement/restructuration indiquée dans le titre.

Performance cumulée*

en % 1an 3 ans Depuis le lancement
Fonds -4,75 12,19 18,97
Indice 1,26 21,95 23,73
Performance calendaire*

en % 2014 2015 2016 2017 2018
Fonds - 14,61 -1,22 6,98 -13,73
Indice - 8,22 2,58 10,24 -10,57

Performance sur 12 mois glissants*
28.02.14 28.02.15 28.02.16 28.02.17 28.02.18

en % 28.02.15 28.02.16 28.02.17 28.02.18 28.02.19
Fonds - -9,98 12,70 4,51 -4,75
Indice - -13,43 14,68 5,02 1,26

Les performances passées ne sauraient présager des performances futures.

Performance indexée : performance d'un investissement de 100 dans la devise de la catégorie d'actions. Les performances sont calculées dans la devise de la part
du fonds (source : © 2019 Morningstar). *Mid to Mid, coupons réinvestis au 28 février 2019. Les chiffres ne reflétent pas les frais initiaux a la charge des

investisseurs individuels. Indice: source Factset.
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Participations et pondérations actives*

(Nombre total de positions: 65)

10 principales positions % 10 principales surpondérations + 10 principales sous-pondérations -
Roche 3,7 Royal Dutch Shell 'A' (EUR) 2,2 Nestle 3,2
Novartis 3,4 Carrefour 2,1 HSBC 19
Sanofi 29 UPM 2,1 Unilever 1,7
Total 2,8 Deutsche Post 1,9 Royal Dutch Shell 'A' 1,7
BP 2,7 A.P. Moller-Maersk 1,9 Royal Dutch Shell 'B' 1,4
Intesa Sanpaolo 2,3 Orange 1,9 AstraZeneca 1,2
ING 2,3 Sanofi 1,8 GlaxoSmithKline 1,2
Deutsche Post 2,3 Intesa Sanpaolo 1,8 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1,1
Carrefour 2,3 Tesco 1,8 Diageo 1,1
UPM 2,3 Telefonica 1,7 Novo Nordisk 1,0
PN G, R I D E LS G e Répartition géographique* Répartition sectorielle*
u l[:{oyaume-Uni en % Fonds Indice en% Fonds Indice
[
- Aﬁ?:;zgne Royaume-Uni 26,1 25,7 Services financiers 22,7 19,0
M Suisse France 21,0 17,4 Industrie 146 13,1
:ﬁjl’feq”e Allemagne 148 13,9 Energie 132 82
I Pays-Bas Suisse 10,1 14,7 Santé 11,3 12,9
:23?;'23" Espagne 6,2 4,8 Produits de 89 139
Co T Italie 4,8 3,2 consommation courante
Pays-Bas 3.6 4,5 Services de 8,4 4,8
communication
Répartition sectorielle du fonds en %* Danemark 33 2,8 .
Aut 94 129 Produits de 7,6 9,4
M Services financiers utres ! ! consommation non
M Industrie LIqUIdItéS 0,7 0,0 courante
1 Energi
.Sgs.[gle Matériaux 6,3 7,6
M Produits de consommation Autres 6,1 10,9
courante s
m Services de Liquidités 0,7 0,0
communication 7 o e N o *
s Produits de consommation @ractéristiques financieres
non courante s R N
W Matériaux Moyenne pondérée de capitalisation boursiere EUR 55,98 Mird
I Autres Capitalisation boursiére médiane EUR 21,48 Mird
Liquidités

Valeur liquidative et frais

Valeur liquidative
EUR 10,43

VL la plus haute sur 1 an
EUR 11,67 (18.05.18)

VL la plus basse sur 1 an
EUR 9,31 (27.12.18)

Investissement minimum *
EUR 1.000

Droits d'entrée
Jusqu'a 5,00%

Frais de gestion annuels
1,5%

Frais courants *
1,70%

Source: *Invesco (données au 28 février 2019). Les pondérations et allocations du portefeuille sont susceptibles de changer. Les pondérations de
chaque répartition sont arrondies au dixieme ou au centieme de pourcentage le plus proche ; par conséquent, les pondérations agrégées de chaque

répartition peuvent ne pas étre égales a 100%.

Les dix principales sur- et sous-pondérations représentent les plus grandes différences de pondération entre le fonds et l'indice.
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Avertissements concernant les risques

La valeur des investissements et les revenus vont fluctuer, ce qui peut en partie étre le résultat des fluctuations de taux de change et les
investisseurs peuvent ne pas récupérer le montant total de leurs investissements initiaux. Cette information sur les risques correspond aux
principaux facteurs de risque qui sont propres a ce fonds. Pour plus d'informations, consultez le document d'informations clés pour
l'investisseur relatif a la part spécifique du fonds, ainsi que le prospectus a jour pour une vision compléte de ces risques.

Informations importantes

ILes montants minimum d'investissement sont : USD 1.500 / EUR 1.000 / GBP 1.000 / CHF 1.500 / SEK 10.000. Pour tout
renseignement sur les montants minimum d'investissement dans d'autres devises, contactez-nous ou référez-vous au dernier
prospectus a jour.

°Les frais courants se fondent sur les dépenses annualisées pour la période close en aolt 2018. Ce montant peut varier d'un
exercice a l'autre. Il ne tient pas compte des frais de transaction du portefeuille, sauf si le Fonds paie des frais d'entrée ou de
sortie lorsqu'il achéte ou vend des actions/parts d'un autre fonds.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Lorsqu'un professionnel
de la gestion ou un centre d'investissement a exprimé ses opinions, celles-ci sont basées sur les conditions de marché actuelles ; elles
peuvent différer de celles des autres centres d'investissement, sont susceptibles d'étre modifiées sans préavis, et ne doivent pas étre
interprétées comme un conseil en investissement. Ce document marketing ne constitue pas une invitation a souscrire des actions du fonds
et est publié a titre d'information uniquement. Il ne saurait étre interprété comme un conseil financier. Tout investissement comporte des
risques associés. Ce document est a titre d'information seulement. Les services de gestion d'actifs sont fournis par Invesco conformément
a la Iégislation et la réglementation locale. Cette documentation est un document marketing qui ne constitue pas une recommandation
d'investissement dans une classe d'actifs, un titre ou une stratégie particuliere. Les exigences réglementaires qui nécessitent une
impartialité en matiére de recommandations d'investissement ne sont donc pas applicables, tout comme les interdictions de transaction
avant publication. Les informations données le sont a titre d'illustration uniquement, et ne constituent pas une recommandation d'achat ou
de vente de titres. Pour en savoir plus sur nos fonds, veuillez consulter le Document d'information clé pour linvestisseur spécifique au
fonds et a la classe d'actions considérée le plus récent, les derniers Rapports annuels ou intermédiaires, le dernier Prospectus, ainsi que les
documents constitutifs. Ces informations sont disponibles gratuitement et sur demande a l'adresse de contact de I'émetteur. Plus
d'informations sur nos produits sont disponibles sur demande a I'adresse de contact. Toute souscription dans un fonds doit se faire sur le
fondement des documents d'offre Iégaux les plus récents. Les documents d'offre légaux (Documents d'informations clés pour l'investisseur
relatifs a chague part spécifique, prospectus, rapports annuels et semestriels, documents constitutifs) sont disponibles sans frais auprés de
votre bureau local Invesco ou sur notre site internet www.invescoeurope.com. Les frais courants et tous les autres frais, commissions et
dépenses, ainsi que les taxes, payables via le fonds, sont mentionnés dans chague document d'informations clés pour l'investisseur et le
prospectus du fonds. D'autres codts, incluant des taxes, relatifs aux transactions portant sur le fonds peuvent étre dus directement par le
client. Les bases d'imposition et d'abattements fiscaux actuels sont susceptibles d'évoluer. En fonction de circonstances individuelles, cette
évolution peut affecter les résultats de l'investissement. Toute référence a un classement ou une récompense ne préjuge pas des
performances futures. Aucune recommandation d'investissement n'est faite par Invesco. Publié en France par Invesco Asset Management
S.A. 18, rue de Londres, F-75009 Paris. Le fonds est enregistré a la commercialisation par I'Autorité des marchés financiers en France.
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