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Strat. alternatives 67,29% P—— 0,06%  -0,09%
" . 3 mois -0,83% -0,60%
Exposition actions 17,53% 0 0
Depuis le début de I'année -1,79% -0,53%
Sur 1 an -1,77% -0,67%
Depuis le changement de stratégie
Valeur liquidative 98,98 € (19/04/2016) 1,38% -0,78%
Volatilité 1 an * 2,10% 1,14%

* Les données sont calculées en utilisant 250 observations journaliéres.

Performances nettes de commissions de gestion

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées, les performances passées ne sont pas
un indicateur fiable des performances futures

Source: Athymis Gestion/ Bloomberg
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Indicateur de performance : Euro MTS 1-3 ans Frais de fonctionnement et de gestion : max 1.90% TTC .
Fiscalité : FCP de capitalisation. Commission de surperformance : 10% de la performance
Horizon de placement : Supérieur a 3 ans. du FCP supérieur a I'Euro MTS 1-3 ans (apres imputation
Code ISIN : FR0010959718 des frais de gestion fixes) et plafonnée a 1.90%, la période
Cut-off: 15h de référence étant I'exercice du FCP.

Date de création : 15/12/2010

Date de changement de stratégie: 19/04/2016
Fréquence de valorisation : Quotidienne.

Droits d'entrée : 3% max. Droits de sortie : néant.

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.
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Le mot du gérant

Votre fonds Athymis Alternatifs s’est bien comporté au mois de juillet avec un rebond +0,06%.

Les marchés obligataires souverains ont légerement baissé durant le mois, alimentés par des chiffres d’'inflation a la
hausse en Europe et aux USA. Le 10 ans francais se tend de 8pbs a 0.73 alors que les 10 ans US remonte vers les 3%.
Nous sommes ainsi confortés dans notre choix de sensibilité quasi-nulle a travers nos fonds, tout en essayant de bénéficier
de la remontée de taux. A contrario, les marchés obligataires corporates se sont appréciés en Juillet avec des
resserrements de spreads allant jusqu’a -36pts pour le High Yield européen et -31bps pour le High Yield américain. Les
subordonnées financiéres, mises a mal en début d’année, surperforment avec -22bps de resserrement de spreads en un
mois.

Sur le marché action, les résultats d’entreprises publiés durant juillet ont été globalement bons, mis a part le secteur
automobile. Si tous les indicateurs macro-économiques continuent a étre globalement bien orientés, notamment aux USA,
d’autres facteurs continuent a peser défavorablement. C’est notamment le cas des incertitudes grandissantes concernant
les tarifs douaniers imposés par Donald Trump vis-a-vis de la Chine et 'Europe. De méme, l'impact des hausses de prix
des matiéres premiéeres se fait sentir sur les marges de certaines entreprises.

Le contexte de guerre commerciale a également pesé sur le mois sur les stratégies alternatives, notamment sur les
stratégies de primes de risques et de fusion acquisition, en pénalisant les deals cross- boarders.

En juillet, nous avons ouvert a l'international la poche action du fonds en arbitrant de 'ETF Lyxor Eurostoxx 50 contre notre
fonds maison Athymis Millenial qui présente un biais sur les Etats-Unis.

Nous avons allégé notre position sur le fonds de primes de risques alternatives ERAAM PREMIA face au contexte incertain
cité plus haut.

Néanmoins, notre sélection de fonds nous a permis de générer de la performance sur le mois dans les trois poches
d’actifs du fonds.

Cété action, le fonds Athymis Millenial Europe génére +1.34% de performance mensuelle.

Cété obligataire, les fonds Trusteam Optimum et Tikehau Taux variables rapportent respectivement +0.32% et +0.23% sur
le mois.

Sur la poche alternative, le fonds Butler Credit Opportunities génére +0.96% de performance, du fonds Optoflex +0.90% et
d’Artemis US Absolute Return +0.85%.

Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’'un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce
soit. ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues
dans ce document. Il n’est pas destiné a étre distribué &, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient
leur résidence ou leur siége dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou reglements en
vigueur. Les informations, avis et évaluations qu'’il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans
notification préalable. Ce document ne saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable.
Avant d'investir, le souscripteur doit comprendre les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres
conseillers. Avant d’'investir, il est recommandé de lire attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en
détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de
taux, Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance
ne prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr
ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90
Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.
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