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® Athymis Millennial Europe (Part 1)

Un fonds qui integre la problématique des Millennials et choisit les entreprises
européennes les mieux a méme d’aborder ce millénaire qui commence.
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INEGREIATION SUR LE FONDS

Indicateur de référence :

Stoxx Europe 600 (dividendes réinvestis)
Fiscalité :

FCP de capitalisation

Horizon de placement conseillé :
5ans

Code ISIN :

FR0013196748 (part I)

Date de création (part ) :
09/09/2016

Fréquence de valorisation :
Quotidienne

Droits d’entrée :

3 % max

Droits de sortie :

Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :
max 1,2 % TTC

Commission de surperformance :
Néant

Cut-off :

11h

Réglement :

J+2

Dépositaire :

BNP Paribas Securities Services
Valorisateur :

BNP Paribas Fund Services
Catégorie SFDR :

Article 8

Source : Athymis Gestion / Bloomberg

Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le
temps. Les performances indiquées ne prennent pas en compte les colits et commissions supportés lors de
I'émission et du rachat des parts mais incluent les frais courants, les frais d’intermédiation ainsi que les

éventuelles comissions de performances prélevées.

Notation qualitative du portefeuille
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LE MOT DU GERANT

Les marchés d’actions en Europe ont connu un fort rebond en juillet
avec une progression de de 7.6% de l'indice Stoxx 600 Europe.
Votre fonds Athymis Millennial Europe a rebondi plus fortement sur
le mois avec une progression de 11.73%. La qualitt des
publications des entreprises du fonds a été un contributeur clé de la
surperformance avec 85% de publications au-dessus des attentes
du consensus, sachant que 2/3 des sociétés du fonds ont publié a fin
juillet.

Le premier constat est que les macro-stratégistes ont été trop
pessimistes a ce stade sur les conséquences d’un environnement
macro-économique perturbé par la stagflation, la guerre en Ukraine
et les confinements chinois. Il apparait d’autre part que certaines
sociétés sont particulierement résistantes dans cet environnement
adverse, eu égard a leurs capacités d’innovation, a leur pricing

a STMicroelectronics dans les semi-conducteurs, LVMH dans le
luxe, Edenred dans les services digitaux, Smurfit Kappa dans les
emballages durables, Valeo dans I'automobile, ou encore Dassault
Systemes dans les logiciels. Toutes les publications de ces
entreprises ont amené les analystes a réviser leurs prévisions a la
hausse pour 2022. Elles ont toutes en commun le fait de détenir des
positions de leadership sur des tendances fortes et structurelles.

En conséquence, Il nous apparait plus que jamais nécessaire de
dissocier les effets de court terme, des trajectoires de croissance
soutenables dans la durée. A cet égard, nous avons profité des
baisses de début d’année pour revenir sur des sociétés de tres
grande qualité comme Givaudan, Lonza ou encore Air Liquide. A
I’inverse nous avons soldé nos positions sur Corbion, Burberry et
Adidas.

power et de leur agilité opérationnelle. On peut notamment penser
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
I n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre
les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a 'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux,
Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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