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® Athymis Millennial Europe (Part 1)

Un fonds qui integre la problématique des Millennials et choisit les entreprises
européennes les mieux a méme d’aborder ce millénaire qui commence.
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’échelle (le profil) de risque et de rendement est un
indicateur noté de 1 a 7 et correspond a des niveaux de
risques et de rendements croissants. Il résulte d'une
méthodologie réglementaire basée sur la volatilité
annualisée, calculée sur 5 ans. Controlé périodiquement,
I'indicateur peut évoluer.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le
temps. Les performances indiquées ne prennent pas en compte les colits et commissions supportés lors de
I'émission et du rachat des parts mais incluent les frais courants, les frais d’intermédiation ainsi que les
éventuelles comissions de performances prélevées.
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Dépositaire :

BNP Paribas Securities Services
Valorisateur :

BNP Paribas Fund Services

Source : Athymis Gestion / Bloomberg

Répartition géographique

France Conso. de base

Pays-Bas T

Allemagne Santé
Suisse
Conso. Discrétionnaire
Irlande
; Industrie
Royaume-Uni

Italie Communications

Cash et assimilés Cash etassimilés

Répartition sectorielle

Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page.

www.athymis.fr
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LE MOT DU GERANT

Votre fonds Athymis Millennial Europe surperforme pour le
deuxieme mois consécutif son indicateur de référence, confortant
ainsi son avance de plus de 2% par rapport au Stoxx600 NR.

reports de soins ophtalmologiques, la baisse de cours actuelle offre
une opportunité sur ce leader en termes d'innovation. Les
Millennials vont continuer & contribuer fortement a la croissance de

ces solutions, notamment dans la myopie. Par ailleurs, nous avons
légerement renforcé nos positions sur Corbion et Soitec. Soitec finit
son exercice 2020 avec une croissance organique de 30% et une
marge d'Ebitda supérieure aux attentes. L'année 2021 devrait étre
une année de consolidation, avant une nouvelle forte accélération
de plus de 20% en 2022, liée notamment au déploiement de la 5G.

Nous abordons avec confiance la prochaine période de publications
semestrielles. Les messages délivrés par les CEOs seront trés
importants. Dans ces marchés trés bien valorisés pour certaines
entreprises, le leadership et la performance opérationnelles feront
selon nous la différence pour le reste de I'année.

Les marchés européens ont continué d’étre soutenus par une
amélioration des indicateurs avancés et les perspectives de soutien
de la Commission européenne et de la BCE.

La gestion active de nos lignes dans un marché toujours volatil nous
a permis de saisir des opportunités. Nous avons ainsi cédé Airbus,
apres un rebond de plus de 50% sur ses plus bas. De méme, nous
avons cédé la moitié de notre position sur Siemens, cette société
ayant bénéficié d'un tres fort re-rating en raison de son recentrage
sur le « digital manufacturing » et le software.

Parallélement, nous avons inclus Carl Zeiss Meditec, dans notre
sélection de convictions. Aprés un effet covid 19 négatif lié a des
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre
les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux,
Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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