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® Athymis Patrimoine (part P)

Obtenir des performances significativement supérieures a celles du fonds en EURO.
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’échelle (le profil) de risque et de rendement est un
indicateur noté de 1 a 7 et correspond a des niveaux de
risques et de rendements croissants. Il résulte d'une
méthodologie réglementaire basée sur la volatilité
annualisée, calculée sur 5 ans. Controlé périodiquement,
I'indicateur peut évoluer.

INFORMATION SUR LE FONDS

Indicateur de référence :

EONIA capitalisé

Fiscalité :

FCP de capitalisation

Horizon de placement conseillé :
Supérieur a 3 ans

Code ISIN :

FR0010772129 (part P)

Date de création (part P) :

01/09/2009

Fréquence de valorisation :

Quotidienne

Droits d’entrée :

3 % max

Droits de sortie :

Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :
max 1,40 % TTC

Commission de surperformance :

15% de la performance du FCP supérieure a 6%
nette (plafonnée a 1.4% pour la part P). La période
de référence est I'exercice du FCP.

Cut-off :

11h

Réglement :

J+2

Dépositaire :

BNP Paribas Securities Services
Valorisateur :

BNP Paribas Fund Services

Source : Athymis Gestion / Bloomberg
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le
temps. Les performances indiquées ne prennent pas en compte les colits et commissions supportés lors de
I'émission et du rachat des parts mais incluent les frais courants, les frais d’intermédiation ainsi que les

Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page.
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LATHYMIS
GESTION

PRINCIPALES VALEURS

Répartition par classe
d'actifs

ATHYMIS MILLENNIAL EUROPE

ACTIONS
ATHYMIS MILLENNIAL
Cash et assimilés
CPR FOCUS INFLATION
OBLIGATIONS SOUVERAINES

TRUSTEAM OPTIMUM ALTERNATIFS & DIVERSIFIES

PIMCO GIS-INCOME FUND OBLIGATIONS MIXTES

OBLIGATIONS CORPORATE
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LE MOT DU GERANT

Dans la lignée du mois de février, le mois de mars aura ét¢  nouvelles contraintes de logistiques. La Réserve Fédérale

complexe sur les marchés, les combats s'étant notamment
intensifiés en Ukraine. Un paroxysme en termes de volatilité a été
atteint le 7 mars, avec un indice VIX a 33.5, correspondant a un
bombardement russe de la centrale de Tchernobyl. Cet épisode a
entrainé une nouvelle tres forte tension du prix du baril de pétrole,
qui s'est apprécié de 15% sur le mois écoulé, alors que le gaz
naturel augmentait de 27% et le nickel de 32%. Des fortes
contraintes d’offre pourraient apparaitre rapidement sur des
matieres premiéres agricoles essentielles comme le blé. Enfin, de
nouveaux problemes de production risquent d’affecter certains
secteurs d’activité utilisant des matiéres premiéres et gaz produits
massivement en Russie ou en Ukraine. La problématique
inflationniste s’est donc renforcée, et ce alors que la croissance
économique mondiale risque d’étre affectée si ce conflit persiste

américaine a relevé comme prévu ses taux directeurs de 25 pbs de
base afin de contrer Iinflation, et anticipe des fed funds a 2.75%
d’ici fin 2023. La BCE s’est montrée un peu moins « hawkish » au
regard du contexte européen, mais la hausse de I'inflation est prise
sérieusement en considération. Les négociations entamées par la
Russie et I'Ukraine afin de metire fin au conflit, et une relative
désescalade ont malgré tout constitué une bonne nouvelle relative,
et ont créé un début de rebond boursier par rapport aux plus bas
atteints. Dans ce contexte, nous avons légéerement écrété nos
investissements en Athymis Millennial Europe et Mandarine Valeur.
Nous avons également réduit notre exposition en M Global
Convertibles et Exane Overdrive en faveur du fonds alternatif
Optoflex, plus performant dans le contexte actuel. Enfin, dans un
contexte obligataire difficile nous avons allégé notre exposition au

fonds Pimco GIS-Income.

Signe de notre relative prudence, I’exposition actions de votre fonds
est de 28.1% au 31 mars.

dans la durée. Une mauvaise nouvelle n'arrivant jamais seule, la
Chine a décidé de re-confiner de fagon alternée une partie de sa
population dans le cadre de sa politique zéro-covid, créant ainsi de
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
I n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre
les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a 'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux,
Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.



https://fundkis.com/fr/fonds/-/FR0010772129

