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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page. www.athymis.fr
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LE MOT DU GERANT

Aprés un démarrage prometteur, le mois de janvier aura été
marqué par un retournement de tendance et un retour de I’aversion
au risque de la part des investisseurs. Le S&P 500 cede -5,55%, le
Nasdaq -9,86% et le Stoxx600 NR en Europe abandonne -3,88%.
Ces mouvements se sont accompagnés d’une trés forte rotation
sectorielle en faveur des secteurs « value » qui se sont appréciés
fortement, alors que les valeurs de croissance, et notamment de la
technologie ont fortement baissé. Les deux raisons fondamentales
de ces mouvements sont le retour de la thématique inflationniste et
les tensions géopolitiques sur la question de I'Ukraine.

Les tensions sur les prix a la consommation et a la production ont
amené le Réserve Fédérale américaine a tenir un discours moins
accommodant en termes de politique monétaire lors de sa derniére
réunion. Le caractére conjoncturel de cette inflation est toujours
reconnu, mais un facteur plus structurel lié aux hausses salariales

de 27bps sur le mois pour finir sur un niveau de 1,78%. Les hausses
du prix du pétrole de plus de 15%, et du gaz naturel de plus de 25%
depuis le début de I’année n’auront rien arrangé. lls sont en grande
partie la conséquence des tensions entre la Russie et I'Otan a
propos du dossier Ukrainien.

Dans cet environnement compliqué, nous sommes rassurés par les
trés bonnes publications de la majorité des sociétés composant nos
fonds thématiques de grandes valeurs de croissance. Notre
exposition en actions a été ramené a prés de 80% par prudence,
avec notamment un écrétement des fonds Athymis Millennial
Europe et Echiquier Agenor SRI Mid Cap Eur. Nous avons par
ailleurs réduit notre exposition aux obligations convertibles
globales. Nous avons parallelement renforcé Iégerement notre
exposition a la thématique « value », avec le fonds Mandarine
Valeur.

est maintenant pris en considération. Le 10 ans US s’est ainsi tendu
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
I n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre
les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a 'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux,
Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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