ATHYMIS ® Athymis Patrimoine (Part P)
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Fréquence de valorisation : 2021 Athymis Patrimoine P 0.01 -0.18 1.02 1.24 0.03 1.47 0.60 0.57 -1.28 1.40 0.58 0.11 5.68
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Commission de surperformance : Indice -0.03-0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.35
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Cut-off : Duration q 3% |-
11h 0% | R - 1Tl
Réglement : Exposition action 31.11% 5% | N B - R -
J+2 20% | B N - EEE -
Dépositaire : 15% | -0 B - AR RE
BNP Paribas Securities Services 10% | -0 B - R -
Valorisateur : e o B - ARERE-
BNP Paribas Fund Services 0% | M B - g -

Source : Athymis Gestion / Bloomberg déc. féw. awr juin aolt oct. déc.

Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page. www.athymis.fr
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LE MOT DU GERANT

Le rallye de fin d’année s’est finalement enclenché sur les marchés
actions en cette fin de mois de décembre. Le S&P 500 progresse
ainsi de 4,36% sur le mois alors que le Stoxx600 NR en Europe
s'adjuge 5,42 %. La gestion de style « value » a bénéficié en priorité
de ce rebond. Dans ce contexte, votre fonds Athymis Patrimoine
s’apprécie de 0.11% pour terminer I'année 2021 a nouveau sur un
bon cru a +5,68%.

Aprés un mois de novembre marqué par le retour de I'inquiétude
lite a la découverte du variant omicron et par le resserrement
monétaire annoncé par la Fed, les marchés actions ont été rassurés
par plusieurs points. D’une part, le nombre de cas graves liés au
nouveau variant est inférieur aux précédents selon les premiéres
études britanniques. D’autre-part, Jérome Powell a clarifié la
position de la Réserve Fédérale américaine, avec des hausses de

plus bas des trois derniers mois a 1,51%. Sur le plan économique, il
faut souligner la trés bonne résistance des indicateurs avancés de
I’économie américaine, alors que le PMI composite se tassait un
peu plus en Europe sur un niveau de 53,4. Par ailleurs, il est
intéressant de constater que la Chine a peut-étre atteint son point
bas, avec un indice PMI et une production industrielle en hausse par
rapport au mois précédent.

Nous avons allégé notre pondération en actions a la marge
(allegement de notre investissement en Echiquier Agenor SRI Mid
Cap notamment), en raison d’une forte appréciation annuelle, et de
tensions persistantes sur les plans sanitaire, économique,
monétaire et géopolitique. Nous abordons cependant 2022 avec un
relatif optimisme eu égard a la réouverture de I'’économie
mondiale, et a son soutien budgétaire par les grandes puissances.

taux courts planifiés, I'urgence d’un resserrement plus brutal ayant
été écartée a ce stade. Le 10 ans US a ainsi cloturé I’année sur ses
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
I n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre
les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a 'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux,
Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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