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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page. www.athymis.fr
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LE MOT DU GERANT

Aprés un début de mois prometteur, et encore marqué par des
bonnes publications de sociétés, I'actualité macro-économique et
les banques centrales ont repris I’ascendant, avec des nouvelles
suscitant I'inquiétude chez les investisseurs en actions. Le S&P 500
abandonne ainsi sur le mois 4.75% et le Stoxx600 NR cede 3.29%,
avec une forte rotation sectorielle au détriment des valeurs de
croissance.

Sur le plan économique, les ventes de détail en Chine (en hausse de
seulement 2.5% en aolt) et la production industrielle (en
progression de 5.3%) ont continué de ralentir. De plus, la fragilité
financiere du groupe immobilier Evergrande inquiéte quant a ses
conséquences domestiques. Aux USA, les créations d’emplois ont
été inférieures aux attentes, alors qu’en Europe, le PMI des services

I’énergie, de retards logistiques persistants, et de pénuries toujours
aussi fortes sur les composants électroniques. Les banques
centrales ont d’ailleurs reconnu que la hausse de linflation était
plus importante et plus longue que prévu, méme si une grande
partie de ces tensions restent transitoires, selon les propos de
Christine Lagarde et Jérome Powell. Les taux a 10 ans aux USA se
sont ainsi tendus de 19 pts a 1.49%, alors que le dollar US en a
profité pour s’apprécier de 1.91% face a I’euro.

Dans ce contexte incertain en termes de croissance et d’inflation,
nous avons allégé nos positions en petites valeurs et pris nos
bénéfices sur Athymis Millennial, pour favoriser les obligations
indexées sur I'inflation ainsi que Athymis Industrie 4.0, le plus
cyclique de notre gamme. Malgré les perturbations actuelles, nous

maintenons notre confiance dans les fonds investis sur des valeurs
de croissance durable.

en Allemagne a décu. Si les économies américaines et
européennes restent sur des trajectoires de normalisation, le
ralentissement chinois est plus fort qu’escompté. Ces tendances
s’inscrivent dans un contexte de fortes tensions sur les prix de
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre
les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux,
Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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