ATHYMIS ® Athymis Patrimoine (Part P)

G E S TI O N Obtenir des performances significativement supérieures a celles du fonds en EURO.
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Frais de fonctionnement et de gestion : Indice -0.03-0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.35
max 1,40 % TTC 2016 Athymis Patrimoine P -3.63-0.93 1.73 1.29 0.53 -2.09 2.44 1.30 -0.20 0.91 -0.41 2.06 2.87
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Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniere page. www.athymis.fr




 Athymis Patrimoine (Part ) REPORTING MENSUEL - Aoiit 2020

Q/ATHYMIS
GESTION

PRINCIPALES VALEURS

Répartition par classe
d'actifs

ATHYMIS MILLENNIAL

ACTIONS
ATHYMIS MILLENNIAL EUROPE
Cash et assimilés
LYXOR CORE US TRS 10Y+
OBLIGATIONS SOUVERAINES

PIMCO GIS-INCOME FUND OBLIGATIONS CORPORATE

TRUSTEAM OPTIMUM OBLIGATIONS MIXTES

|
: ALTERNATIFS & DIVERSIFIES
0 2 4 6 8 10 12 14

LE MOT DU GERANT

Votre fonds Athymis Patrimoine affiche a nouveau une performance
supérieure a son indicateur de référence sur le mois écoulé, ce qui
lui permet de passer positif en 2020.

Le mois d’ao(it aura été plus calme qu’a I'accoutumée, les indices
boursiers se permettant méme de rebondir substantiellement par
rapport a juillet. Ainsi le S&P500 progresse de 7%, notamment
grace aux valeurs technologiques, alors que le Stoxx600 NR gagne
2.9%. Ces bonnes performances résultent de nouvelles sanitaires
plutot rassurantes et d’indicateurs macro-économiques en
constante amélioration. De plus, d’excellentes publications
trimestrielles, notamment dans le secteur de la technologie,
viennent rappeler que certaines entreprises ne connaissent pas la
crise, et continuent de gagner des parts de marché. Enfin, la
Reserve Fédérale américaine a tenu un Jackson Hole virtuel, et
Jérome Powell a rassuré sur les perspectives de taux toujours tres
accommodantes, laissant entendre que le dogme de la limite des
2% d'inflation pourrait étre abandonné pour aider I’économie. Nos

fonds actions investis majoritairement sur des valeurs de croissance
a forte visibilité se sont ainsi trés bien comportés, en particulier BL
equities USA, Athymis Millennial et Athymis Better Life.

Dans ce contexte, nous avons légerement écrété nos
investissements en fonds actions (Athymis Millennial) afin de
contenir I'exposition actions de votre fonds. Toutefois, si les
révisions a la hausse des bénéfices apportent du soutien aux
perspectives de marchés, la progression des multiples devrait
montrer ses limites, et nous incite a la prudence. De plus, les
regains de tensions entre les administrations américaines et
chinoises, et I'élection présidentielle américaine pourraient étre
source d’indécision et de volatilitt a court terme. Afin de nous
affranchir davantage des mouvements de marché, deux fonds
alternatifs ont fait leur entrée dans votre fonds : Eleva Absolute
return Europe et Optoflex. Nous conservons une part de cash
suffisante afin de saisir toute opportunité si nécessaire dans les
prochaines semaines.
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre
les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux,
Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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