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Les chiffres cités ont trait aux années écoulées, les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures
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Evolution exposition actions (sur 1 an) Répartition par classe d'actifs
100%
Actions pays développés ,0%
80% -
Actions thématiques %
60% -
Obligations
40% -
Actions pays émergents
20% -
CASH
0% - ‘ ‘
mai-18 ao(t-18 nov.-18 févr.-19 mai-19 0% 20% 40%
Indicateur de référence : 50% EuroStoxx 50 Net Return + 20% MSCI Droits d'entrée : 3% max. Droits de sortie : néant.
ACWI Ex Europe Net Return + 30% Eonia Frais de fonctionnement et de gestion : max 2.39% TTC
Capitalisé Commission de surperformance : 15% de la performance du FCP
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Fréguence de valorisation : Quotidienne. Source : Athymis Gestion / Bloomberg
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Le mot du gérant

Des prises de bénéfices se sont matérialisées sur tous les marchés actions mondiaux au cours du mois de
mai. Votre fonds Athymis Global résiste mieux que son indicateur de référence et affiche une performance de

8.33% depuis le début de I'année.

Méme si nous résistons, la correction a été vive en raison d’un regain de tension géopolitique entre les USA et
la Chine alors que la finalisation d’'un accord semblait encore a portée de main il y a quelques semaines. De
plus Donald Trump a décidé d’appliquer une sur-taxation des importations chinoises, mais aussi réactivé le 31
mai des droits de douane supplémentaires a I'encontre du Mexique. Il n’en fallait pas plus pour recréer de la
volatilité a la baisse sur les actions, alors que dans le méme temps les différents indicateurs macro-
économiques se détériorent au niveau mondial. Le prix du pétrole et des matieres premiéeres ont enclenché
également un mouvement baissier. A l'inverse les emprunts d’état ont servi de valeurs refuges face a cette

aversion au risque.

Apres avoir commencé a alléger [égerement notre pondération actions en avril, nous avons amplifié nos
mouvements durant le mois passé. Les allegements se sont principalement concentrés sur des fonds
européens Allianz Euroland Equity Growth, Amilton Small Caps et Eleva Capital. Nous préférons aussi étre

plus prudents sur les actions émergentes et avons écrété le fonds Gemequity.

Notre allocation sur les actions est a présent de 75% contre plus de 80% durant les premiers mois de I'année.
Nous restons attentifs a toute inflexion sur la macro-économie, alors que les négociations commerciales vont

continuer durant les prochaines semaines et pourraient ainsi de nouveau influencer les échanges.

Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’'un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce
soit. ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues
dans ce document. Il n’est pas destiné a étre distribué &, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient
leur résidence ou leur siége dans un état ol sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou reglements en
vigueur. Les informations, avis et évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans
notification préalable. Ce document ne saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable.
Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres
conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en
détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les risques liés a l'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de
taux, Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de
performance ne prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr
ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.
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