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Principales valeurs

Poche actions Poche Obligations

FOCUS FUNDS GENERATION TIKEHAU TAUX VARIABLE 3,4%
AMILTON SMALL CAPS

SUNNY EURO STRATEGIC 3,5%
SIG LYRICAL FUND

LYX ETF EURMTS 7-10Y 3,8%
ATHYMIS MILLENNIAL EUROPE
ATHYMIS MILLENNIAL 1% CPR FOCUS INFLATION 5,2%
0% 5% 10% 0% 5% 10%

Le mot du gérant

Le mois d’aolt a été marqué par le retour de la volatilité, avec d’'une part les craintes géopolitiques
lites a la Corée du Nord, et d’autre-part le renforcement de I'euro face au dollar US. Les actions
européennes ont été les plus pénalisées dans leur globalité. Nous avions décidé d’alléger les actions
européennes en juillet afin de faire face a ce type de menaces. Notre relative prudence a donc été
maintenue durant tout le mois, méme si les statistiques économiques restent bonnes sur tous les

continents.

Alors que I’Eurostoxx50 cédait prés de 2%, votre fonds Athymis Global a relativement bien
résisté dans ce contexte en ne cédant que 1.3%, et il affiche une performance positive de +3.4%
depuis le début de I'année. Nos meilleures performances ont été réalisées sur les fonds de pays
émergents avec +2% pour GEMEquity et + 1% sur Blackrock Asian Growth. A linverse les fonds
investis sur des valeurs industrielles européennes ont le plus baissé, pénalisés notamment par la
baisse du dollar US.

Nous continuons de privilégier les actions, notamment en Europe, mais nous restons extrémement
vigilants sur la sélection de fonds. Nous pensons que les fortes différences de performances
constatées sur les sociétés vont demeurer, ce qui nous ameéne a surpondérer les équipes de gestion

réactives et investies sur les thématiques porteuses.

Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce
soit. ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues
dans ce document. Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient
leur résidence ou leur siege dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou reglements en
vigueur. Les informations, avis et évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans
notification préalable. Ce document ne saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable.
Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres
conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en
détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de
taux, Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance
ne prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr
ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90
Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008
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