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Performances nettes de commissions de gestion

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées, les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures

Source: Athymis Gestion/ Bloomberg
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Principales valeurs

Poche actions Poche Obligations

ATHYMIS MILLENNIAL 4% CPR FOCUS INFLATION

ATHYMIS MILLENNIAL EUROPE Lyxor EMTS 7-10
ABN AMRO PZENA SUNNY EURO STRATEGIC
DNCA VALUE EUROPE-I TIKEHAU TAUX VARIABLE

SIG LYRICAL FUND Nordea Stable Return
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Le mot du gérant

Les marchés actions sont restés porteurs au mois de mai, avec une mention spéciale pour les pays émergents
qui progressent de pres de 3%. Le S&P 500 progresse de plus de 1% alors que I'Europe est en Iégére baisse.
Les statistigues macro-économiques au niveau mondial continuent a étre dynamiques, méme si I'accélération
est moindre. Si le stimulus fiscal annoncé aux USA n’a pas lieu, la croissance mondiale a peut étre atteint son
pic, tout comme le rebond de l'inflation.

Les tensions géopolitiques restent élevées dans plusieurs zones du monde et les scandales politiques aux USA
et au Brésil ont rappelé que la volatilité pouvait vite calmer I'optimisme ambiant.
C’est dans ce contexte que les taux d’'intérét a long terme se sont détendus, servant ainsi de valeurs refuges en
cas de stress et de fin de reflation possible.
Athymis Global a plutét bien profité de cette situation avec une hausse supérieure a son indicateur de référence
sur le mois et depuis le début de I'année. La progression est a présent de 5.85% en 2017.Les performances ont
notamment été excellentes sur les fonds Amilton Small Caps, Sextant Europe et Blackrock Asian Growth avec
des hausses respectives de 5.36%, 3.64% et 2.5%.

Nous continuons d’écréter nos positions sur les fonds « value » européens afin de privilégier des fonds des

sociétés de qualité a forte visibilité. Dans cette optique, Eleva Capital fait son entrée en portefeuille.

La présente publication vous est communiquée a titre purement informatif et ne constitue 1) ni une proposition, ni une offre d’achat ou de toute autre
transaction portant sur les instruments financiers qui y sont visés et 2) ni un conseil en placement. Il convient de prendre toute décision d’investissement
dans les instruments financiers visés dans le présent document apres avoir pris connaissance de la version la plus récente du prospectus (disponible
gratuitement aupres d'Athymis Gestion). Les futurs investisseurs sont tenus d’entreprendre les démarches nécessaires afin de déterminer eux-mémes
'adéquation de leur investissement, en fonction des considérations Iégales, fiscales et comptables qui leur sont applicables. Athymis Gestion n’offre
aucune garantie, implicite ou explicite, et décline toute responsabilité quant a I'exactitude et a I'exhaustivité des informations contenues dans ce
document. Les opinions contenues dans le présent document peuvent étre modifiées sans avis préalable.

Les investisseurs sont tenus de veiller a disposer de la derniere version disponible du présent document.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance
ne prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.
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