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Fonds Indice
Exposition actions 80,30% 1 mois 3,16% 4,75%
3 mois 4,03% 6,61%
Depuis le début de I'année -1,09% 4,60%
Sur1an -1,09% 4,60%
L Depuis la création (15/12/2010) 24,59% 22,41%
Valeur liquidative
Volatilité 1 an * 11,30% 13,50%
* Les données sont calculées en utilisant 250 observations journalieres.
Performances nettes de commissions de gestion

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées, les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures

Source: Athymis Gestion/ Bloomberg
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* Fonds créé le 19/12/2007
Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur faible des performances futures.
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Horizon de placement : Supérieur a 3 ans. plafonnée a 2.39%, la période de référence étant 'exercice du
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Fréquence de valorisation : Quotidienne.
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Athymis Gestion - 1/2



AthymIS Global Reporting Mensuel | Décembre

Principales valeurs

Poche actions Poche Obligations
ATHYMIS MILLENNIAL EUROPE CPR FOCUS INFLATION 5,0%
MANDARINE VALEUR Sunny Euro Strategic
ABN AMRO PZENA ROBECO L-O-R
DNCA VALUE EUROPE Nordea Stable Return
SIG LYRICAL FUND Lyxor EMTS 7-10
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Le mot du gérant

L'optimisme a régné sur les marchés actions, ces derniers poursuivant sur leur lancée de novembre a la faveur de bonnes nouvelles et
de statistiques solides: accord sur la réduction de la production de pétrole, prolongement de la politique accommodante de la BCE
(extension du programme d'achats obligataires a décembre 2017), ISM des services en hausse aux USA, confiance du consommateur
du Michigan au plus haut depuis janvier 2015, révision haussiére du PIB américain du 3éme trimestre a +3,5% en annualisé, PMI
chinois en amélioration, fort rebond des commandes a l'industrie allemande. Face a ce déferlement de nouvelles positives, la victoire du
"non" au référendum italien n'a aucun impact sur les marchés et le CAC termine I'année sur son plus haut annuel a 4862 points.

Les fonds actions des pays développés du portefeuille gagnent en moyenne +4.4% contre +1.8% pour le S&p 500 et +5.7% pour le
Stoxx Europe 600. Les fonds « value » sortent clairement en téte de classement. A titre d’exemple, le fonds d'actions frangaises Actions
21 se démarque particulierement. 5 étoiles Mornigstar et ler décile dans sa catégorie sur 1 an, 3 ans et 5 ans, ce fonds que nous
possédons depuis plusieurs années gagne +8,5% en décembre. Les performances de ce type de fonds sont comprises entre +5.2%
pour Mandarine Valeur et +12.0% pour Lyxor Euro Stoxx Banks. La thématique « croissance » est délaissée par les investisseurs sur le
trimestre. En conséquence, les fonds suivant cette thématique affichent des performances moins élevées : de +3.1% pour BL Equities
Europe a +4.6% pour Focus Generation.

Les fonds d’actions émergentes reculent en moyenne de -0.2%, une baisse proche de celle du MSCI Emergents. Si I'Asie du Sud-Est
progresse, comme en témoigne la hausse de +1.8% du fonds Baring ASEAN Frontier, les fonds d’actions asiatiques sont pénalisés par
la contreperformance de la Chine et de I'inde : BlackRock Asian Growth -1.4% et Franklin India -1.7%.

Dans un contexte d'accalmie sur les taux, les fonds obligataires d’Athymis Global gagnent en moyenne +0.6%. L'investissement
opportuniste sur le Lyxor Euro MTS 7-10, apres la forte hausse des taux de novembre, paye. Le fonds gagne +1.1%. Le fonds de crédit
Sunny Euro Strategic profite de la combinaison baisse des taux et rétrécissement des spreads pour s’adjuger une hausse de +1.5%. En
revanche Robeco Lux-o-Rente, actuellement investi sur du court terme, décoit : -0.5%.

Sur la poche diversifiée, le Nordea Stable Return gagne +0.8%, profitant de la détente sur les taux et de son exposition actions.

Ainsi, Athymis Global progresse de 3.16% en décembre. Nous maintenons I'exposition actions a hauteur de 80% avec une allocation
majoritairement investie sur 'Europe avec pres de 56%. En effet, nous pensons que I'Europe devrait bénéficier prochainement de deux
leviers de revalorisation : le premier concernant une révision a la hausse de la croissance en Europe avec de bons résultats de sociétés
; le deuxieme avec la hausse du dollar US et son impact favorable sur les résultats opérationnels des entreprises concernées.

Sur la partie taux, nous restons prudents a court terme car les chiffres de I'inflation rebondissent fortement avec le plein effet du rebond
du prix des matiéres premiéres et du pétrole. Cependant, en période d’exces a la hausse, nous n’hésiterons pas a renforcer nos
positions sur des sensibilités plus forte, car nous pensons globalement que les hausses de taux d'intérét resterons relativement
modérées a moyen terme, au regard notamment des niveaux d’endettement des grands pays développés.

La présente publication vous est communiquée a titre purement informatif et ne constitue 1) ni une proposition, ni une offre d’achat ou de toute autre
transaction portant sur les instruments financiers qui y sont visés et 2) ni un conseil en placement. Il convient de prendre toute décision d’investissement
dans les instruments financiers visés dans le présent document aprés avoir pris connaissance de la version la plus récente du prospectus (disponible
gratuitement aupres d'Athymis Gestion). Les futurs investisseurs sont tenus d’entreprendre les démarches nécessaires afin de déterminer eux-mémes
'adéquation de leur investissement, en fonction des considérations Iégales, fiscales et comptables qui leur sont applicables. Athymis Gestion n’offre
aucune garantie, implicite ou explicite, et décline toute responsabilité quant a I'exactitude et a I'exhaustivité des informations contenues dans ce
document. Les opinions contenues dans le présent document peuvent étre modifiées sans avis préalable.

Les investisseurs sont tenus de veiller a disposer de la derniere version disponible du présent document.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance
ne prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.
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