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PEA-PME - Investir en actions, comporte un risque en raison de la fluctuation des cours. Ce risque est néanmoins plus élevé pour les titres de petites sociétés. En effet, le nombre d’actions en circulation étant relativement faible, les variations du nombre d’acheteurs 
peuvent se traduire par de fortes variations du cours de l’action. COGEFI Gestion vous rappelle qu’un investissement en actions doit respecter les principes d’une bonne diversification et d’un horizon de placement suffisamment éloigné. L’avantage fiscal procuré par 
l’enveloppe PEA « PME ETI » ne doit pas être l’unique objectif de l’investisseur.
AVERTISSEMENT - Les OPCVM sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par COGEFI Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés. Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas 
être intégralement restitué. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital à venir. Ce document non contractuel, ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en 
investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe COGEFI. Données à caractère indicatif. Avant tout investissement, COGEFI Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter le DICI 
des OPCVM disponible auprès de COGEFI Gestion ou sur le site internet : www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent être souscrits par des « US person » ou assimilés.
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PRÉSENTATION DU FONDS

I 

* Source Morningstar : Catégorie Actions France Petites & Moyennes Capitalisations - Univers France (hors FCPE)

Volatilité annualisée du fonds NS Taux sans risque (Eonia capitalisé) NS

Volatilité annualisée de l’indice NS Ratio d’information NS

PROFIL DE RISQUE (depuis la création)*

L’objectif de gestion du fonds est. au travers d’une gestion discrétionnaire. de valoriser le capital investi 
sur un horizon de placement supérieur à 5 ans principalement par des investissements dans des PME et 
Entreprises de Taille Intermédiaires (ETI). L’OPCVM. de classification «actions françaises». utilisera l’indice 
CAC Small dividendes nets réinvestis comme élément d’appréciation a posteriori.

OBJECTIF DE GESTION

Code ISIN FR0011749605

Date de création / Valeur d’origine 31/03/2014  -  1 000.00 €

Actif net de l’OPCVM / VL au 29/05/2015 4.84 M€ / 1 178.17 €  /  VL quotidienne

Horizon de placement Supérieur à 5 ans

Catégorie Morningstar FCP – Actions France Petites & Moy. Cap.

Frais de gestion fixes / souscription / rachat 1.20% TTC max. / 2% max. / néant

Commission de supperformance 10% TTC max./l’an > CAC Small div. nets 
réinvestis si performance positive

Profil de risque et de rendement
      à risque plus faible à risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

Olivier 
de Royère

Marine
Fetrossi

Performances cumulées 1 mois 
30/04/2015 - 29/05/2015

YTD
31/12/2014 - 29/05/2015 1 an

Fonds 2.72% 21.44% 18.50% 
CAC Small Div. nets réinvestis 2.40% 21.62% 11.65%

Moy. de la catégorie* 1.88% 19.39% 11.70%

Classement (quartile)* - 1 1

COGEFI CHRYSALIDE comparé au CAC SMALL du 31/03/2014 au 29/05/2015
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PERFORMANCES

Les valeurs moyennes ont poursuivi leur surperformance entamée à la fin du printemps, plus sensibles à l’amélioration de 
l’environnement économique qu’aux soubresauts grecs ou à la hausse des taux longs. 

Cogefi Chrysalide a profité d’un contexte propice au « stock-picking » pour monter de plus de 2%, soutenu par certaines 
de nos convictions comme Oeneo ou Direct Energie. On peut également noter la très forte hausse de la société de Biotech 
Sensorion suite à une introduction en bourse à un prix très décoté. Nous en avons profité pour solder la position. 

A l’inverse, Sequana, que nous venions de rentrer en portefeuille, a fortement chuté, un actionnaire significatif décidant de 
solder sa position ce qui est compréhensible après des années difficiles. Nous pensons néanmoins qu’une nouvelle histoire 
boursière peut s’écrire ce qu’a bien compris un investisseur aussi avisé que Jacques Veyrat. Toujours optimistes sur les 
perspectives des valeurs moyennes à horizon de la fin d’année, nous pensons que les atermoiements autour du dossier 
grec créeront de meilleurs points d’entrée au cours du prochain mois après les fortes hausses récentes. 

COMMENTAIRE DE GESTION

Mouvements du mois

ACHATS VENTES

LUCIBEL SENSORION

Eligibilité au PEA PME 29/05/2015

Eligible 75%

Non éligible 26%
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Répartition sectorielle au 29/05/2015

Principaux titres en % de l’actif
ESKER 3.80%
SARTORIUS STEDIM 3.48%
INFOTEL 3.31%
SOLUTIONS 30 2.60%
ESI GROUP 2.49%
OENEO 2.48%
TRIGANO 2.40%
BENETEAU 2.31%
BIOMERIEUX 2.10%
DEVOTEAM 2.06%

Plus fortes variations du mois
    HAUSSES
MGI COUTIER 22.05%
PARROT 18.34%
OENEO 13.85%
POWEO 13.45%
    BAISSES
SEQUANA -15.27%
MAUREL & PROM -14.62%
MICROWAVE VISION -8.69%
ITS GROUP -5.88%

Répartition par capitalisations 29/05/2015

Petites Capitalisations (inférieures à 1 Md €) 74.78%

Moyennes Capitalisations (entre 1 Md € et 4 Mds €) 10.43%

Grosses Capitalisations  (supérieures à 4 Mds €) 7.33%

Trésorerie et assimilées 7.46%




