La Francaise Rendement Emergent 2023 R

Renta fija internacional %

FR0O011203231

VL:126.13 €
Activo neto (clase) : 6.46M€
Activo neto del fondo : 12.56M€

Vencimiento el 31/12/2023

Registrado paises: IT - ES

Estrategia de inversion

Informe mensual - 29 diciembre 2017

Una interesante alternativa a la deuda de la zona euro con un horizonte de inversion fijo de 6 afios
El objetivo de La Frangaise Rendement Emergent 2023 es batir el OAT 4,25% Octubre 2023 a lo largo del horizonte
de inversion recomendado desde el 28 abril 2017 hasta el 31 diciembre de 2023.

Rentabilidad netas en EUR

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras y no son constantes a lo largo del tiempo. Estas
rentabilidades no tienen en cuenta las comisiones y gastos relacionados con la suscripcion y reembolso de Clases.
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Forma juridica : Fondo de Inversion anualizadas 1 afo 3 afios 5afios Creacion*
Clasificacion de la AMF : Renta fija Fondo 4.90% 5.57% 3.44% 4.10%
internacional indice de referencia 031%  027%  0.81% 1.99%

Tipo de Clase : Part. clase R
Fecha de creacion : 20/03/2012
Fecha de vencimiento : 31/12/2023

indice de referencia : OAT 4.25 % 25/10/2023

Evolucion de la rentabilidad neta desde la creacion

* Creacion el 20/03/12
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A 5 afios
Cadigo ISIN : FR0011203231 Duracion 3.70 Plusvalia maxima  21.68% (del 24/06/13 a 28/12/17)
Caodigo Bloomberg : LREM17R FP Equity Rendiento medio al vencimiento*  4.08% Pérdida max. -6.75% (del 16/07/14 a 16/12/14)
Comision de suscripciéon max. : 3.0% Diferencial medio (vs swap)* 339 bp Recuperacion 304 dias (el 16/10/15)
Gastos corrientes a 30/12/2016 : 1.27% Frecuencia semanal 1 afio 3 afios 5 afos Mejor mes 2.27% (févr-15)
Centralizacion de érdenes : D antes de las 11H Volatilidad del fondo 2.24% 2.44% 2.95% Peor mes -3.71% (Dic-14)
Fecha de Liquidacién : D+2 Volatilidad del indice 2.02% 1.20% 1.43% % Mes >0 75.00%
Depositario : BPSS Paris 2.35 2.37 1.15 % Mes exceso 73.33%
Administrador : BNP Paribas Fund Services * sobre los titulos en cartera
Sociedad gestora : La Frangaise Asset Historial de rentabilidades netas mensuales en %
Management
Gestor : Georges FARRE, Gaél BINOT, Marine Ene Feb. Mar. Abr. Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic.
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Documento dirigido a inversores profesionales y no
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group.com. Fuente: La Francaise Asset Management, Indice 091 049 0.77 0.73 0.57 0.72 0.22
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Estructura de la cartera

Desglose por calificacion crediticia

Informe mensual - 29 diciembre 2017

En % del activo neto

= Obligaciones tipo fijo : 90.93%
Fondos monetarios : 9.02%

= Liquidez : 0.05%

Evolucion de la Duracion

Rating Peso Duracién Diferencial Rendimiento
A 4.81% 4.49 142 bp 1.76%
BBB 6.12% 5.03 71 bp 1.08%
BB 26.72% 4.16 315 bp 3.72%
B 48.92% 3.79 441 bp 4.67%
ccc 4.36% 4.33 604 bp 6.45%

Desglose por calificacion crediticia*

Duracién por vencimiento

Duracion Modificada del fondo : 3.70
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Desglose por region

En % del activo neto

Rating medio : B+

A- | 4.81%
BBB- ] 6.12%
BB+ i 4.45%
BB | 4.81%
BB- ] 17.46%
B+ i 11.73%
B | 19.48%
B- | 17.71%
CccC i 4.36%

Principales emisores

Contribucién a la duracion

1-3 afios 0.05

3-5 afios 1.21

5-7 afios 242

Principales responsables del diferencial

En % del activo neto

Europa Emergente | 22.65%
Sudamérica | 26.00%
Asia | 14.40%
Africa | 26.10%
Oriente Medio | 1.77%

Contrib. diferencial

Emisor Rating* % cartera
Estado Argentino B 6.54%
Indonesia Estado BBB- 6.12%
Estado de Macedonia BB- 5.59%
Ghana estado B- 5.28%
Estado ecuatoriano B- 5.20%
Petroleos Mexicanos A- 4.81%
Estado Nigeria B 4.73%
Petrobras Global Finance BB- 4.64%
Estado turco BB+ 4.45%
Estado Ucraniano ccc 4.36%

Denominacion contra tipo euro
Ecuador 10.75 % 28/03/2022 +30 bp
Ghana 7.88 % 07/08/2023 +28 bp
Ukraine 7.75 % 01/09/2023 +26 bp
Nigeria 6.38 % 12/07/2023 +22 bp
Rwanda 6.63 % 02/05/2023 +22 bp
Mongolia 5.13 % 05/12/2022 +20 bp
Petbra 4.375 05/20/23 +19 bp
Zambia 5.38 % 20/09/2022 +19 bp
Sri Lanka 5.88 % 25/07/2022 +18 bp
Egypt 6.125 % 31/01/2022 +18 bp

* Corresponde a la clasificacién mas reciente de Moody's y Standard & Poor's
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| Advertencias

Este documento es material de marketing. Los elementos contenidos en el mismo se han preparado Unicamente con fines informativos y no constituyen una oferta, ni una
invitacién para negociar, comprar o vender ningun instrumento financiero, ni para participar en ninguna estrategia de negociacién. Aunque se ha prestado un especial
cuidado con respecto al contenido de este documento, no se otorga ninguna garantia, seguridad o representacion, ya fuera expresa o implicita, con respecto a la exactitud,
correccion o integridad del mismo.

Rogamos adviertan que el valor de su inversién podra variar al alza o a la baja, asi como que rentabilidades pasadas no son indicativas de rentabilidades futuras.
Especificamente, las rentabilidades relativas a periodos con una duracion inferior a doce meses (rentabilidad acumulada en el afio en curso) no constituyen una referencia
fiable de resultados futuros dado que el periodo de comparacion es menor. No se garantiza que el inversor vaya a poder recuperar el importe integro del capital invertido.
Las inversiones en divisas implican riesgos de tipos de cambio, y la rentabilidad expresada en la divisa de referencia del inversor podra ser mayor o menor debido a las
fluctuaciones de los tipos de cambio. El fondo esta expuesto a varias clases de riesgos enumerados en la primera pagina de este documento y en el DFI del fondo.

Para obtener mayor informacion, rogamos consulten los epigrafes “Forma Juridica” y “Paises de Registro” en la primera péagina.

Fuentes de datos sobre rentabilidad: La Frangaise AM, Bloomberg. Las comisiones aplicadas a las emisiones y a los rescates y la fiscalidad de las plusvalias, en su caso,
no se incluyen en los datos sobre rentabilidad. Estos datos se basan en rentabilidades brutas, deduccion hecha solamente de las comisiones de gestion. En consecuencia,
deberan advertir que las comisiones, corretajes y demas gastos repercutidos podrian tener un impacto negativo sobre la rentabilidad.

La Frangaise AM Finance Services es responsable de la publicacion de este documento, siendo una Sociedad por Acciones Simplificada francesa (“Société par Actions
Simplifiée” — “SAS”), con domicilio situado en el nimero 128 del Boulevard Raspail, 75006 Paris, Francia; Teléfono: +33(0)1 44 56 10 00 — Fax: +33(0)1 44 56 11 00. La
Frangaise AM Finance Services es objeto de supervision por la “Autorité de Contrdle Prudentiel” como proveedor de servicios financieros registrado con el nimero 18673 X.
Queda prohibida la copia, reproduccién, distribucién o entrega en cualquier momento a cualquier tercera persona de esta presentacion sin el consentimiento previo de La
Frangaise AM o de sus sociedades filiales. La Frangaise AM International fue autorizada por la CSSF con fecha de 26 de febrero de 2008.

La tributacién aplicada al fondo dependera de las circunstancias personales de cada cliente, pudiendo ademas estar sujeta a futuros cambios. Deberan consultar a su
asesor financiero antes de invertir. El fondo no podra ofrecerse, venderse ni distribuirse en los Estados Unidos. Estos productos podrian estar sujetos a restricciones con
respecto a ciertas personas o en ciertos paises de acuerdo con la legislacion nacional aplicable a dichas personas o en dichos paises. EN PARTICULAR, ESTA
PRESENTACION SE DESTINA EXCLUSIVAMENTE A PERSONAS QUE NO SEAN “PERSONAS DE LOS ESTADOS UNIDOS’, TAL Y COMO SE DEFINE ESTE
TERMINO EN LA LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS, Y MODIFICACIONES POSTERIORES (“LA LEY DE VALORES”) Y QUE NO SE
ENCUENTREN FiSICAMENTE EN LOS ESTADOS UNIDOS.

Para obtener informacion mas detallada sobre el fondo de inversion, rogamos consulten el folleto y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (“DFI” o “KIID”,
en sus siglas en inglés), que deberian leerse antes de realizar cualquier inversion. En relacién con el fondo de inversion y la clase de acciones mencionada en este
documento, toda la informacion necesaria sobre el producto, los costes y los riesgos inherentes al mismo esta publicada en el folleto, en el DFI y en los informes anual y
semestral (cuyas Ultimas versiones estan disponibles de forma gratuita en la pagina web www.lafrancaise-am.com o previa solicitud a La Francaise en el nimero 128 del
Boulevard Raspail, 75006 Paris — Francia: contact-valeurmobilieres@lafrangaise-group.com). No asuman riesgos innecesarios.

La distribucién y la oferta de fondos en ciertas jurisdicciones podria estar sujeta a restricciones legales. Aquellas personas que pudieran estar en posesién de este
documento deberan informarse al respecto y cumplir cualesquiera restricciones al respecto.

Para Espana

Los fondos registrados en Espafia han sido autorizados para su distribucion al publico en Espafia por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV): La Francaise
Trésorerie (1101), La Frangaise Obligations Emergentes (839), La Frangaise Protectaux (851), La Frangaise Allocation (634), La Francaise S&P Capital IQ R2P Crédit Flex
(1133), La Francaise Convertibles 2020 (765), La Frangaise Euro Inflation (840), La Frangaise Sub Debt (985), La Francaise Rendement Emergent 2023 (1112), LFP R2P
Global Credit (1139), JKC Fund - La Francaise JKC China Equity & La Frangaise JKC Asia Equity (987), La Frangcaise Rendement Global 2018 (1160), La Francaise
Rendement Global 2020 (1226), La Frangaise Rendement Global 2025 (1640), La Frangaise LUX - Forum Global Real Estate Securities & Inflection Point European Equities
(1143).

En relacién con el fondo de inversion y la clase de acciones mencionada en este documento, toda la informacién necesaria sobre el producto, los costes y los riesgos
inherentes al mismo esta publicada en el folleto, en el DFl y en los informes anual y semestral (cuyas Ultimas versiones estan disponibles de forma gratuita en la pagina web
www.lafrancaise-am.com o podran solicitarse a Allfunds Bank, S.A. en el nimero 6 de la Calle Estafeta - Complejo Plaza de la Fuente, Edificio 3, La Moraleja, Espafia). No
asuman riesgos innecesarios.
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