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1 mois 0,60% -0,03%
3 mois -1,25% 0,2%
Depuis le début de I'année -0,97% 0,1%
Sur 1 an -0,1% 0,0%
(Dl%p/);‘lszlglcé?angement de stratégie 2.2% 0.2%
Volatilité 1 an * 1,6% 0,5%

* Les données sont calculées en utilisant 250 observations journalieres.

Performances nettes de commissions de gestion

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées, les performances passées ne sont pas
un indicateur fiable des performances futures

Source: Athymis Gestion/ Bloomberg

-0,07%* | 054% | -169% | 058% | 011% | 047% | -0,40% | 0,10% | 0,88% 0,51%* 2016
022% | 052% | 040% | 0,0069 | 0,83% | -041% | 042% | -0,22% | 0,69% | 0,19% | -0,79% | 0,14% 2,70% 2017
0,28% | -0,61% | -1,23% | 0,60% -0,97% 2018
Evolution exposition actions (sur 1 an) Répartition par classe d'actifs
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2% Long Short Market Neutre 20,7%
20% Risk Arbitrage 8%
15% Event Dr-iven
Actions 15,3%
10% - Risk Premia
Futures sur dividendes
5% 1 Cash
0% - Equity Hedge 27,5%
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Indicateur de performance : Euro MTS 1-3 ans
Fiscalité : FCP de capitalisation.

Horizon de placement : Supérieur a 3 ans.

Code ISIN : FR0010959718

Date de création : 15/12/2010

Date de changement de stratégie: 19/04/2016
Fréquence de valorisation : Quotidienne.

Droits d'entrée : 3% max. Droits de sortie : néant.

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.

Frais de fonctionnement et de gestion : max 1.90% TTC .
Commission de surperformance : 10% de la performance
du FCP supérieur a I'Euro MTS 1-3 ans (aprées imputation
des frais de gestion fixes) et plafonnée a 1.90%, la période
de référence étant I'exercice du FCP.
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HELIUM FUND 9,0%
MONETA LONG SHORT 8,0%
ERAAM PREMIA 7,9%
OLD MUTUAL UK 7,7%
EXANE OVERDRIVE FUND 7,7%
0% 5% 10% 15%

Le mot du gérant

Le mois d’'avril a été compliqué sur les marchés financiers globaux. Le contexte géopolitique tendu en Syrie et les
menaces de guerre commerciale entre la Chine et les USA ont maintenu un climat d’aversion au risque en début de mois.
Cependant, a la faveur de solides publications de résultats d’entreprises, et d’indicateurs macro-économiques rassurants,
les marchés d’actions se sont redressés pour finalement progresser sur le mois. Il faut souligner un changement
d’équation pour les investisseurs. Ainsi, le mois d’avril a été marqués par la forte montée des taux d’intérét aux USA avec
un rendement des bons du trésor touchant les 3%, un dollar US en forte hausse par rapport a toutes les monnaies
internationales et un baril de pétrole en hausse se rapprochant des 70 USD pour le WTI.

Dans ce contexte, votre fonds diversifié Athymis Alternatif progresse de +0.60% en Avril, sa performance depuis le début
2018 restant Iégérement négative a -0.97%.

Ce mois-ci, la poche action est a I'origine de la majeure partie de la performance avec des performances de +5.80% pour
'ETF Lyxor Eurostoxx 50 et de +4.00% pour le fonds Athymis Millenial Europe.

Coté alternatif, le fonds Moneta Long Short se démarque avec +2.30% de performance sur le mois. La surperformance
s’explique principalement par le portefeuille acheteur qui, sur le mois a gagné +6.3% dans un marché en hausse de
+4.5%.

Le fonds Janus Henderson Long Short UK regagne +1.46% de performance en Avril.

Le fonds Ellipsis Euro Dividende profite du regain de performance des marchés actions européens et gagne +1.29%, tout
comme DNCA Invest Velador qui gagne +0.90%.

Les fonds axés sur des stratégies de fusions-acquisitions Helium Selection (-0.66%), GAM STAR LUX MERG ARB (-
0.39%) et LAFF RISK ARB UC-RETAIL (-0.76%) souffrent encore ce mois-ci en lien avec I'’échec oiu le report de
nombreux deals depuis le début de 'année pour des raisons spécifiques (échec Fresenius-Akorn) ou macroéconomiques
pour les deals cross-boarders comme NXP-Qualcom dont le dénouement est perturbé par le contexte de « guerre
commerciale » instaurée par Trump. Les flux de fusions-acquisitions sont en revanche trés importants et supérieurs a
'année 2017, c’est pour cela que nous considérons ces difficultés comme temporaires et conservons nos positions dans
les fonds. Au contraire, ce re-pricing du marché va permettre de nouvelles opportunités pour les gérants de la stratégie.

Egalement, le fonds Old Mutual corrige fortement a cause de son stockpicking décevant (-1.68%).
Dans ces marchés particulierement volatils, nous sommes particulierement attentifs au comportement des fonds investis
et avons début Mai effectué des remplacements.

Le présent document est fourni & titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce
soit. ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues
dans ce document. Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient
leur résidence ou leur siége dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou reglements en
vigueur. Les informations, avis et évaluations qu’il contient reflétent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans
notification préalable. Ce document ne saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, réglementaire, fiscal, financier ou encore comptable.
Avant d'investir, le souscripteur doit comprendre les risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses
propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui
décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de
taux, Risque de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de
performance ne prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I'émission ou au rachat de parts.

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr
ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90
Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008

Veuillez lire attentivement les conditions du disclaimer en fin de document.
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